Anexo V

Riscos Fiscais
(Art. 4°, 8§ 2, da Lei Complementarri01, de 4 de maio de 2000)
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Introducéo

Com o objetivo de prover maior transparéncia naagdo dos resultados fiscais
dos governos a Lei Complementdr 101, de 4 de maio de 2000, Lei de Responsabilidade
Fiscal, estabeleceu que a Lei de Diretrizes Orcéarias Anual deve conter o Anexo de Riscos
Fiscais, com a avaliacdo dos passivos contingentiesoutros riscos capazes de afetar as contas
publicas no momento da elaboracéo do orcamento.

Para efeito deste Anexo consideram-se as afetagdessamento originarias de
situacdes decorrentes de obrigacBes especificgowno estabelecidas por lei ou contrato,
pela qual o governo deve legalmente atender a ag@@quando ela € devida, mas que cuja
ocorréncia € incerta.

Séo apresentados os conceitos dos riscos fisaaist®o a sua classificagdo em
duas categorias: de riscos fiscais orcamentaride divida. Em seguida séo identificados e
avaliados os potenciais fatores de risco advindasada categoria.

Conceitos relativos aos Riscos Fiscais e Passivasitihgentes

RISCOS ORCAMENTARIOS

O primeiro tipo de risco a ser considerado € mr@Gamentario que diz respeito

a possibilidade das receitas e despesas projatadelsboracdo do projeto de lei orcamentaria
anual ndo se confirmarem durante o exercicio fieanc No caso das receitas, 0s riscos se
referem a ndo concretizacdo das situacoes e pacdmeiizados na sua projecdo. No caso da
despesa, o risco é que se verifiguem variacdesmeaor em funcdo de mudancas posteriores
a alocacéao inicialmente prevista na Lei Orcameat&m sendo observadas, estas situacdes
ocasionam a necessidade de revisdao das receigmagnramacdo das despesas, de forma a
ajusta-las as disponibilidades de receita efetivienarrecadadas.



Riscos DADIVIDA PUBLICA M OBILIARIA

RISCOS DECORRENTES DA ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA MOBILIARIA

O risco inerente a administracdo da divida pubficdiliaria federal decorre do
impacto de eventuais variacdes das taxas de geasambio e de inflacdo nos titulos vincendos.
Essas variacdes, quando verificadas, geram impagct®mrcamento anual, pois provocam
variacbes no volume de recursos necessarios aonpata do servico da divida dentro do
periodo orcamentario. Elas também tém efeito sobréitulos cujo prazo de vencimento se
estende além do exercicio fiscal, com impactosongsmentos dos anos seguintes. Além desse
efeito direto, a maior volatilidade dessas varig\aiera o valor de estoque da divida publica
mobiliaria, cuja elevacdo pode ensejar desconfigngato a capacidade de solvéncia da divida
pelo Governo. Os riscos de divida sdo especialnretggantes, pois afetam a relagdo Divida
Liquida/PIB, considerada o indicador mais impoeai# endividamento do setor publico.

PASSIVOS CONTINGENTES

O segundo tipo de risco de divida € originado p&lesominados passivos
contingentes e refere-se as novas obrigacdes emugsd evento que pode vir ou ndo a
acontecer. A probabilidade de ocorréncia e sua matndependem de condicbes exdgenas
cuja ocorréncia é dificil de prever. Por isso a sneacdo destes passivos muitas vezes é dificil e
imprecisa. Nesse sentido € clara a conotacdo cuenasa palavra “contingente” no sentido
condicional e probabilistico.

Por essa razao, é importante destacar que o peed@rimento proporciona um
levantamento dos passivos contingentes, em espearal aqueles que envolvem disputas
judiciais. Nesse caso, sdo levantadas as acOesajgdna qual a Unido ja foi condenada no
mérito, mas que ainda terdo seus valores apuradogiados. Em funcéo disso, elas podem vir
a gerar despesa no exercicio de 2010.

RISCOS ORCAMENTARIOS

Como explicitado anteriormente, o risco orgameatéglativo a receita consiste
na possibilidade de frustracao de parte da arreéad#e determinado tributo em decorréncia de
fatos novos e imprevisiveis a época da elaboragdleicbrcamentaria. Além de divergéncias
entre parametros estimados e parametros efetivasiomados por mudangas na conjuntura
econdmica, sdo também fatores de perturbacdo aasnragina legislacao tributaria introduzidas
apos a elaboracado do Projeto de Lei Orcamentaegpqdem levar a frustracéo da receita.



Ri1scos DECORRENTES DA PREVISAO DA RECEITA

Segundo o modelo de projecdo adotado pela SeeretarReceita Federal do
Ministério da Fazenda, entre as variaveis macrdgo@as que influem no montante de
recursos arrecadados pela Unido estdo o niveliddaate da economia, a taxa de inflacdo, a
taxa de cambio e a taxa de juros.

Riscos DECORRENTES DA PROGRAMACAO DA DESPESA

As variagbes ndo previstas na despesa obrigatomgrgmada na Lei
Orcamentaria Anual sdo oriundas de modificac6earocabouco legal que criam ou ampliam as
obrigacdes para o Estado, bem como de decisfeslitiegs publicas que o Governo necessita
tomar posteriormente a aprovacao daquela lei. Atemespesas como as relacionadas as agdes
e servigos publicos de saude, beneficios previdensi ndo-indexados ao salario minimo,
seguro-desemprego e outras sao dependentes deepasamacroecondmicos. Mudangas no
cenario podem afetar sobremaneira o0 montante delesgpesas, o que implica alteracdo da
programacao original constante da Lei Orgamentaria.

As principais despesas de carater obrigatorio dosarentos Fiscal e da
Seguridade Social sdo: o pagamento dos benefimoglpnciarios, na forma dos art. 201 e 202
da Constituicédo; as despesas com Pessoal e En&ogass dos servidores civis e militares da
Unido; o pagamento do beneficio do Seguro-Deserapeedo Abono Salarial, conforme o
disposto no art. 239 da Constituicdo; o pagameosobaneficios previstos na Lei Organica de
Assisténcia Social — LOAS (LeP18.742, de 7 de dezembro de 1993); e os gastosaisandes
e servigos publicos de salde, nos termos da Ent@unistitucional A29, de 13 de dezembro de
2000.

As variaveis relevantes, no que diz respeito aotamb@ pago com beneficios
previdenciarios, sao: 0 crescimento vegetativo médis beneficiarios, mensurado a partir de
um modelo demogréfico, o reajuste do salario mirgnaoinflagdo acumulada determinada pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC.

Para o pagamento dos beneficios de prestacdo wadénda Lei Organica de
Assisténcia Social é considerado o niumero de beaedis, estimado com base na tendéncia
historica de crescimento vegetativo desse contiegeia populacdo, e o valor do salario
minimo.



No que diz respeito as despesas com o0 pagameienddicio da Renda Mensal
Vitalicia - RMV, programa extinto pela Lef 18.742, de 1993, a projecdo dos beneficiarios é
feita com base na taxa de reducédo observada nardeonor, e o valor financeiro é calculado
com a aplicagdo do salario minimo.

Os parametros que influem sobre a apuragdo dagsdesspom o pagamento do
Seguro-desemprego séo: a variacdo do numero ddhaalores admitidos e demitidos, o valor
do salario médio pago no periodo e o salario miniRessalte-se que tais gastos sdo também
correlacionados, de modo inverso, com o nivel d&ate econdmica.

No caso das despesas relativas ao Abono Salarkimlodaos trabalhadores que
recebem remuneragdo de até dois salarios minimasaise o célculo é efetuado a partir do
numero de beneficiarios registrados no Ministére Trabalho e Emprego, corrigido pelo
crescimento observado e o valor do salario-minimo.

RIsCcOs DAADMINISTRACAO DA DIiVIDA PUBLICA MOBILIARIA

O objetivo central da gestdo da Divida Publica Fdde DPF € minimizar os
custos de financiamento do Governo Federal no Ipngpo. Assim, a avaliacdo e administracao
da exposicdo a riscos ocupam um papel fundamentgllanejamento estratégico da divida
publica. A seguir serdo descritos os principaisogsdecorrentes de flutuacdes das principais
varidveis macroeconémicas.

E importante ressaltar que as andlises apresentaléam como premissa as
diretrizes definidas no Plano Anual de Financiamente busca, principalmente, a melhora da
composicdo da DPF, com a maior participacao doesiprefixados e remunerados por indices
de precos, 0 alongamento do prazo médio e a redig@@rcentual vincendo em 12 meses, 0
gue contribui para reduzir o risco de refinanciatmen

O primeiro exercicio avalia o impacto orcamentéegorrente das flutuagbes de
variaveis macroecondmicas (taxa basica de juremozo cambial e inflacdo) sobre as despesas
referentes a divida publica em mercado sob respiidsale do Tesouro Nacional. Na analise
de sensibilidade, adota-se uma variagao padraddeds principais indicadores econémicos
gue afetam a DPF, para estimar seu impacto soldhexos financeiros de despesas de principal
e juros da divida publica projetados para o anp0fds.

As estimativas, dada a atual composicdo da DPH¢amd que um aumento
(reducado) de 1% na taxa de cambio elevaria (radyzrdespesa orgamentaria da divida em
0,006% do PIB. Da mesma forma, uma variacdo pas(tiegativa) de 1% na taxa de inflacao
provocaria uma variacao positiva (negativa) na eesmla divida em torno de 0,021% do PIB.



Para a divida indexada a taxa Selic, um aumenttu¢é®) de 1% sobre a taxa de juros
elevaria/reduziria os pagamentos de principal @sjem aproximadamente 0,047% do PIB.

O segundo aspecto refere-se ao impacto dessaseiargbbre a razdo entre a
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP e o Produtterno Bruto — PIB. Essa razédo é
considerada o indicador mais importante do grawmi#ividamento do setor publico, ja que
sinaliza a capacidade de solvéncia do governongpfaanente usada para a definicdo da politica
fiscal.

A menor exposicao a riscos € capturada tambémabelmado teste de stressl:,
gue compreende uma simulacéo do impacto negativwondeforte e persistente pressao sobre as
taxas de juros reais e de cambio real no valor &&.CEssas pressdes sdo transmitidas
principalmente pela variacdo do custo dos titulshiais e remunerados pela taxa Selic e,
assim, sdo proporcionais a participacdo dessdsstina DPF. Em funcdo do estoque e da
composicdo da DPF em dezembro de 2006 e da cordpossperada para dezembro de 2007,
avaliou-se o impacto que um choque nas variavieidas exerceria sobre a relacdo DPF/PIB.

CONCEITO E ABRANGENCIA DOS PASSIVOS CONTINGENTES

Os passivos contingentes sao classificados entlssises conforme a natureza
dos fatores que lhes d&o origem, em seis classes:

i.  demandas judiciais contra a Unido (Administracacetdj Autarquias e
Fundacdes) - em sua maior parte se refere as vérdras sobre indexacdo e controles de
precos praticados durante planos de estabilizacddas solugbes propostas para sua
compensacdao, questionamentos de ordem tribut@revedenciaria.

ii. demandas judiciais contra empresas estatais degesdda Unido que
fazem parte do Orgcamento Fiscal;

iii. demandas judiciais pertinentes a administracdo dtadB, tais como
privatizacdes, liquidacdo ou extincdo de Orgdos deu empresas e atos que afetam a
administracao de pessoal;

iv. dividas em processo de reconhecimento pela Unioa sesponsabilidade
do Tesouro Nacional;

v. operacdes de aval e garantias dadas pela Uniadres auscos, sob a
responsabilidade do Tesouro Nacional; e

1 O teste deteesslevou em consideracdo um choque de 3 desvios-padiire a média da taxa Selic real e da
desvalorizagcdo cambial real acumuladas em 12 nfestrs janeiro e dezembro), aplicado sobre o estdguDPF.
Aplica-se o cenario dstresspara o periodo de 1 ano sobre a divida em SELiGS®&ntaneamente, para a correcao
da divida cambial.



vi. demandas judiciais contra o Banco Central do Beasikcos pertinentes
aos seus ativos decorrentes de operacdes de §oiéatrajudicial.

A primeira classe de passivos contingentes deatase Demandas Judiciais
contra a Administracdo Direta, Autarquias e Fundac@ natureza das demandas judiciais
contra a Unido, suas Autarquias e FundacbOes sawmabesite de ordem trabalhista,
previdenciarias (pendéncias junto a Previdéncizi®fe a Entidade Fechada de Previdéncia
Privada), tributaria e civel.

Na avaliacdo do risco representado por essas desidr@ de se considerar o
estagio em que se encontra a tramitacdo do regpgrticesso. Nesse sentido, as a¢des podem
ser agrupadas em acdes em que ja existe jurispriad@acifica quanto ao mérito e, portanto, a
Unido cabe apenas recorrer quanto aos valoresaewagdes ainda passiveis de recursos em
relacdo ao seu mérito; e agbes que ainda se eagpmeim fase de julgamento em primeira
instancia e ndo possuem jurisprudéncia firmada.

Cumpre esclarecer que, em se tratando de demandigtis, nem sempre é
possivel estimar com clareza 0 montante devidoetsig&o a futuras ou eventuais condenacdes.

Parte consideravel das acbes em tramite peraniegilmsnais esta pendente de
julgamento final, ndo tendo ocorrido ainda o trim&m julgado de possiveis condenacdes.
Além disso, as decisbes desfavoraveis a Unido podefrer alteracdo, em razdo dos
entendimentos jurisprudenciais serem passiveis afieersmodificacbes. Nesse sentido, a
Advocacia-Geral da Unido - AGU realiza intenso athb para o fim de reverter decisdes

judiciais que |Ihe sdo desfavoraveis.

Por outro lado, ndo h& possibilidade de precisar clareza quando ocorrera o
término de ac¢des judiciais, haja vista que o teapdramitacdo de cada processo € variavel,
podendo durar varios anos.

Ressalta-se, ainda, que na fase de execucdo coston@r impugnacao aos
valores devidos pela Unido. Assim, as quantiasuotain ser objeto de discusséo judicial, na
qual, por verificacdo técnica, sdo questionadoe@essidade de prévia liquidacdo antes da
execucao, os parametros de calculos utilizadofdises de expurgos aplicados, a incidéncia
de juros e outros aspectos que podem ocasionaidecdel variacdo nos valores finais
envolvidos. A isto se soma ainda o periodo da s§&ulo valor em precatério, para pagamento
no exercicio seguinte.

Diante desse quadro, tendo clara a dificuldadeedgrever o resultado final de
um conjunto de acdes que supostamente oferecamats&rario, a AGU faz uma estimativa
guanto a possiveis valores de condenacao, cas@@a §hja vencida - registre-se, mais uma vez,



gue a condenacdo pode nao ocorrer e os valoregsasm de sucumbéncia, podem sofrer
significativa alteracao.

Vale acrescentar que a estimativa quanto ao imp@etal de possiveis ou

eventuais condenacfes judiciais € realizada levaeadem consideracdo varios exercicios
futuros, ja que como dito anteriormente, as denmpathciais tém duragéo variavel.

Nesse contexto, da totalidade das demandas jugli@&rentes a Unido, suas
Autarquias e Fundacbes, sdo destacadas aquelasspeejalmente pela soma do seu conjunto
(demandas repetitivas), causam preocupacdes gaastonpactos que possiveis condenacdes
podem acarretar sobre o equilibrio das contas gagoli

s

No que concerne a tais demandas, é importantenglisti aquelas que ja
apresentam jurisprudéncia consolidada contrarianiddJdas que ainda podem ser objeto de
discusséo perante o Judiciario. As primeiras pod®tivar a edicdo de instru¢cdes normativas
determinando a dispensa de recurso, desde queojhand@nais possibilidade de reversao da
decisdo perante o Supremo Tribunal Federal. Em&elas ultimas, a AGU concentra esforgos
ainda maiores em sua atuacao na defesa dos ie®dEs$/nido.

DEMANDAS JuDICIAIS DE NATUREZA PREVIDENCIARIA

A grande maioria das demandas judiciais prevideasidlecorre das freqiientes
alteracOes legislativas.

As acdes previdenciarias, em geral, sdo provocpdaslteracdes legislativas
gue modificam, ou podem modificar, a situacdo degusados aposentados pela Previdéncia
Social. A contestacao da legalidade destas tranafgies, muitas das quais foram efetuadas por
provisoria, provoca, com frequiéncia, avalanchesgdes.

A maioria das acdes refere-se a concessdo dasesspécbeneficios existentes
(modificada pela nova ordem instituida pela EQ®98) e as alteracdes legislativas ensejam
novos pedidos de revisdo dos beneficios.

As ac0es judiciais de natureza previdenciaria destase pelo seu montante. O
impacto orcamentario consiste na alteracdo dosresldas pensbes em face de decisdes
judiciais contrarias ao INSS e que estdo com ordgedgiais para pagamentos, mediante
Requisicbes de Pequeno Valor - RPVV e Precatd@agios casos de acdes previdenciarias sao
as relativas as -se, também, que a tese consaggadadora (irretroatividade da lei nova mais
benéfica) é aplicavel a outros casos, tais comaeatadoria por invalidez, aposentadoria
especial, aposentadoria por tempo de servico,iatadldente e tetos de aposentadoria.



DEMANDAS JuDICIAIS DE NATUREZA TRIBUTARIA

Destaca-se na classe de passivos contingentea eobiniao as lides judiciais de
ordem tributaria que estdo em fase de discuss&odeptes de decisdo. Tais acdes judiciais sao
defendidas pela Procuradoria - Geral da FazendeiNdec- PGFN.

PAsSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS ESTATAIS

Os passivos contingentes da Empresas Estataisagam fparte do Orgcamento
Geral da Unido séo constituidos em sua maior pemtedemandas judiciais que, em face da
incerteza e imprevisibilidade do processo contaagiodo sao apropriadas no Orcamento Geral
da Unido. Estas demandas compreendem acfes dezaattabalhista, tributaria, previdenciaria
e civeis.

As reclamac®es trabalhistas advém de litigios eenagteclamante reivindica a
atualizacdo salarial ou recomposicdo de perdas daseindices utilizados por ocasido dos
Planos Econdmicos. E o caso das acdes de repakigi?B8,8% do Plano Bresser e dos 3,17%
do Plano Real. Consideram-se também acdes peloneaga de horas-extras, descumprimento
de dissidio coletivo, pagamento de diarias, adaioroturno, adicional de periculosidade e
insalubridade, incorporacéo de gratificacéo, etc.

As lides da ordem tributaria referem-se ao naolh#oento de impostos pelas
Empresas, notadamente aos estados e municipiaenmandas previdenciarias sdo aquelas em
gue as Empresas sdo acionadas pelo Instituto NdalenSeguridade Social — INSS pelo néo
recolhimento das contribui¢cdes previdenciariaseis €mpregados.

PASSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS EM EXTINGAO OU L IQUIDAGAO

Os passivos contingentes relativos as empresas x@imcé ou liquidacao
formam a terceira classe de passivos. Os procestiogrios, deflagrados nos termos da L%i n
8.029, de 12 de abril de 1990, séo atinentes a @olnigp de Navegacdo do S&o Francisco —
FRANAVE, Companhia de Desenvolvimento de Barcaren®CODEBAR e a Empresa
Brasileira de Planejamento de Transportes — GEIPOT.

PAssIvVOS CONTINGENTES ORIUNDOS DE DiVIDAS EM RECONHECIMENTO

As dividas em processo de reconhecimento no andmtolresouro Nacional
formam a quarta classe de passivos contingentes.

Para melhor entendimento, essa classe de obrigdgbaesibdividida em trés
categorias, de acordo com a origem da divida, cpegaésn:
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- extingdo/liquidacéo de entidades e 6rgaos da Adinagao Publica;
- dividas diretas da Uniao;
—  subsidios concedidos.

DiVIDAS DAS ENTIDADES EM PROCESSO DEEXTINCAO /L IQUIDACAO

A Em cumprimento ao disposto na L&i$1029, de 12.04.1990, que dispde sobre
a extingéo e dissolucdo de entidades da Admin&r&giblica Federal, a Unido deve suceder as
entidades que venham a ser extintas ou dissolvidasseus direitos e obrigacdes decorrentes de
norma legal, ato administrativo ou contrato. Ddesaa, foi transferida ao Tesouro Nacional a
titularidade dos créditos detidos pelas entidadédigas federais relacionadas na tabela abaixo,
acompanhadas de seus respectivos saldos devedores.

A estimativa dos débitos referentes a primeira gmate, oriundos da
extingao/liquidacdo de entidades da Administracdhli®a. Trata-se de compromissos
legalmente assumidos pela Unido, em decorréncia @ingao/liquidacdo de
autarquias/empresas publicas.

A segunda categoria representa dividas de respgbdadb direta da Unido, tais
como o pagamento do Valor de Avaliacdo de Finanemon 3 — VAF 3, as obrigagbes
decorrentes da criacdo de Estados; e a subcatetjuviarsos” que inclui, por exemplo,
comissdes devidas ao Banco do Brasil e o Progranaadantia da Atividade Agropecuaria -
PROAGRO.

Finalmente, os restantes referem-se aos subsidiosedidos pela Unido no
contexto da politica governamental de habitac&egoaia subdividida em Novacgbdes do Fundo
de Compensacao de VariagOes Salariais — FCVS & dald\valiacdo de Financiamento 4 —
VAF 4.

DivVIDAS DO FUNDO DE COMPENSACAO DE VARIACOES SALARIAIS - FCVS

Conforme consta em Regulamento aprovado pela Rortlar Ministério da
Fazenda - MFH207, de 18 de agosto de 1995, o FCVS é um fundmtleeza contabil criado
pela Resolucido’®5, de 16 de junho de 1967, do Conselho de Adtragi&o do extinto Banco
Nacional de Habitagcdo — BNH, transferido para ax&dcondmica Federal — Caixa pelo
Decreto-Lei A 2.291, de 21 de novembro de 1986, tendo comoidadé, obedecida a
legislacdo pertinente:

I. garantir o limite de prazo para a amortizacao deslas contraidas pelos
adquirentes de unidades habitacionais, no ambit&Fld, respondendo pela cobertura dos
saldos devedores residuais aos Agentes Financeiros;
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il. responder pelo ressarcimento dos descontos cowsegidlos agentes
financeiros do SFH aos mutuarios finais, cujos rfai@amentos tenham sido firmados até
28/02/86, nas proporcdes fixadas pelas normas ifispse

ii. garantir o equilibrio do Seguro Habitacional dot&isa Financeiro de
Habitagc&o - SFH, permanentemente e em ambito redcion

DiVIDAS JUNTO AO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FGTS

A outra parcela das dividas em processo de recnéeto, classificada como
“Subsidios Concedidos”, refere-se ao valor a sgopgo Fundo de Garantia do Tempo de
Servico — FGTS, denominado de Valor de Avaliaca&idanciamento 4 — VAF4. Esse valor é
relativo a diferenca entre os saldos devedorediniasciamentos habitacionais apurados a taxa
de juros contratual e os saldos apurados com adexaros de novacédo, 3,12% a.a., para
contratos firmados até 31/12/87 com origem de seuiFGTS, no periodo de 01/01/97 a
31/12/01, conforme estabelecido pelo art. 44 danfR181-45/01.

O montante do Valor de Avaliacdo de FinanciamentoVAAF — 3, que integra o
conceito de “Divida Direta”, refere-se a autorizacancedida ao Tesouro Nacional, nos termos
do art. 15 da Leit10.150, de 21 de dezembro de 2000, para assuenmiti titulos em favor
da Caixa Econbmica Federal, para posterior repasdeGTS, em ressarcimento ao valor das
parcelas do pro rata correspondente a diferenga estvalores do saldo devedor contébil da
operacdo de financiamento habitacional e o sald®die residual de responsabilidade do
Fundo de Compensacao de Variacdes Salariais — FCVS.

PAsSIVOS CONTINGENTES DECORRENTES DE AVAIS E GARANTIAS DA UNIAO

A quinta classe de passivos contingentes inclugaaantias e contra-garantias
prestadas pela Unido.

As garantias referem-se a fiancas ou avais em gpesale crédito, dos quais se
destacam as operac¢des com organismos multilaeeigasantias a Itaipu Binacional. Estima-se
um risco de inadimpléncia praticamente nulo, teesio vista o percentual das garantias
honradas nos ultimos exercicios em relacéo ao fimemceiro anual garantido. Considerando o
histérico de risco das garantias concedidas peladJas contra garantias tém sido suficientes
para arcar com compromissos eventualmente honrados.

Dentre as demais garantias, destaca-se a garagsiaga a Empresa Gestora de
Ativos — EMGEA. A EMGEA detém créditos contra o FEWem processo de novacao
suficientes para a cobertura de eventual défictaibea.

12



Com relagdo ao FGTS as suas operagfes contam aamtigasubsidiaria da
Unido. O risco de crédito decorre da possibiliddeenadimpléncia das operacdes firmadas. A
garantia subsidiaria somente é levada a efeitoislej® concluidas as demais alternativas de
execucao. O risco de solvéncia refere-se a evefatitealde liquidez do FGTS para cobertura das
contas vinculadas dos trabalhadores, com baixaapiidade de ocorréncia, dada a condi¢cao
patrimonial e financeira do FGTS.

PAsSIVOS CONTINGENTES AFETOS AOS FUNDOS REGIONAIS

A Portaria Interministerial h11, de 28/12/2005, editada pelos Ministérios da
Fazenda e da Integracao Nacional, estabelece amsae contabilidade e de estruturacdo dos
balancos dos Fundos Constitucionais de FinanciamdmiCentro-Oeste - FCO, do Nordeste -
FNE e do Norte - FNO.

De acordo com a citada Portaria as operagdes emasgiandos Constitucionais
de Financiamento detenham o risco integral ou cdifido o banco administrador de cada
Fundo devera adotar, ao final de cada més, osrdeguirocedimentos contabeis:

| - constituir no Fundo provisao para créditos iqeitlacdo duvidosa referente as parcelas do
principal e encargos vencidos ha mais de 180 (aepitenta) dias, da seguinte forma:

a. total das parcelas do principal e encargos vendidamais de 180 (cento e oitenta)
dias, no caso das operacoes de risco integral dor-u

b. percentual equivalente ao risco assumido pelo Fusolare o total das parcelas de
principal e encargos vencidas ha mais de 180 (eemtibenta) dias, no caso das operacdes de
risco compartilhado;

Il - baixar como prejuizo do Fundo as parcelas dlecipal e encargos, de risco do Fundo,
vencidas ha mais de 360 (trezentos e sessentakdias

lll - registrar em contas de compensacao do Fusdalmres apurados como prejuizo, na forma
estabelecida no inciso I, até que sejam esgotadas os procedimentos para sua cobrancga.

O banco operador podera utilizar nas operacdes isieo rintegral ou
compartilhado do respectivo Fundo, as normas dstabtlas pelo Conselho Monetério Nacional
ou pelo Banco Central do Brasil para constituic& pdovisdo para créditos de liquidagédo
duvidosa e para o reconhecimento de prejuizos.
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No caso das operagdes em que o banco administtatiorha risco, a devolugéo
de recursos ao respectivo Fundo, atualizados @eloargos normais da operacdo, devera ser
efetuada observados os seguintes critérios:

| - nas operacdes de risco integral do banco skré@olvidos:

a. o total das parcelas de principal e encargos vaaadndo pagas ha mais de 360
dias, em até dois dias Uteis contados deste prazo;

b. em até dois dias Uteis da baixa da operacao coepoizw, quando o banco utilizar
a faculdade do paragrafo Unico do art. 3° parantetmento de prejuizo, o percentual
equivalente ao risco assumido pelo banco.

Il - nas operagdes de risco compartilhado, seréoldeos:

a. em até dois dias Uteis contados a partir da dataatmhecimento do prejuizo pelo
respectivo Fundo, de que trata o inciso Il do3to percentual equivalente ao risco assumido
pelo Banco;

b. em até dois dias Uteis da baixa da operacao coepoizw, quando o banco utilizar
a faculdade do paragrafo Unico do art. 3° parantetmento de prejuizo, o percentual
equivalente ao risco assumido pelo banco.

Caso a devolugéo referida no caput ndo se efetusod#os prazos previstos nos
incisos | e Il a correcdo dos respectivos valores deita pela variacdo da Taxa SELIC
divulgada pelo Banco Central do Brasil a partir tdomino do prazo estabelecido para o
recolhimento até a sua efetiva ocorréncia.

Os balancetes mensais e o balanco anual dos Fu@dostitucionais de
Financiamento (FCO, FNE e FNO) deverdo eviden@goravisdes efetuadas para créditos de
liquidacdo duvidosa e os pagamentos efetuados felosos administradores aos Fundos,
relativos aos riscos dos financiamentos.
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PAssivo bo BANCO CENTRAL

O Banco Central do Brasil - BC reconhece uma pé&wiguando existe um
provavel desembolso de recursos e desde que elssepwasa ser estimado com confianca.
Quando o desembolso de recursos for possivel, &mpmvavel, fica caracterizada a existéncia
de um passivo contingente, para o qual nenhumasam\é reconhecida. As provisées sao
ajustadas a valor presente pelas taxas de jurosseggativas de operacbes com as mesmas
caracteristicas e prazos.

O Banco Central avalia todas essas acdes judiera@mdo em consideracdo o
valor em discusséo, a fase processual e o rispema. O risco de perda é calculado com base
em decisfes ocorridas no processo, na jurispruglé@mplicavel e em precedentes para casos
similares.

S&o contabilizadas provisdes de 100% do valor eswvori(incluindo uma
estimativa de honorarios de sucumbéncia) para tadaascdes em que o0 risco de perda seja
classificado como provavel, ou seja, em da confaralésdes durante o exercicio.

O Banco Central, no primeiro semestre de 2005u@febs ajustes na conta de
proviséo a fim de efetuar a adaptagcédo as normasationais de contabilidade, com os reflexos
sendo reconhecidos na conta de patriménio liquid,acordo com a NIC 8 (Normas
Internacionais de Contabilidade - Politicas Cornitab®ludancas de Estimativas e Erros).

Aquelas agdes judiciais cujo risco de perda fos@erado menor que provavel e
maior que remoto foram consideradas como passiargingentes e assim ndo foram
provisionadas.

ATIVOS CONTINGENTES

Em oposicdo aos passivos contingentes, existentivass aontingentes, isto é,
agueles direitos da Unido que estéo sujeitos a@legudicial para o recebimento. Caso sejam
recebidos, implicardo receita adicional para o goveentral.

DivibA ATIVA DA UNIAO

Segundo oManual de Procedimentos Contabeis da Secretaria dbesouro
Nacional a Divida Ativa constitui-se em um conjunto de il ou créditos de varias naturezas,
em favor da Fazenda Publica, com prazos estabetendl legislagédo pertinente, vencidos e ndo
pagos pelos devedores, por meio de 6rgéo ou unalmeifica instituida para fins de cobranca
na forma da lei.
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Portanto, a inscricdo de créditos em Divida Atigpresenta contabilmente um
fato permutativo resultante da transferéncia devatar ndo recebido no prazo estabelecido,
dentro do proprio Ativo, contendo, inclusive, jumsitualizacdo monetaria ou quaisquer outros
encargos aplicados sobre o valor inscrito em Dixitilea.

A Divida Ativa € uma espécie de crédito publicgacuatéria € definida desde a
Lei n® 4320/64, sendo sua gestdo econdmica, orcameméafiimanceira resultante de uma
conjugacao de critérios estabelecidos em diverat®textos legais. O texto legal referido,
versa sobre normas gerais de direito financeimamas publicas, institui os fundamentos deste
expediente juridico-financeiro, conforme seu ar8§o

“Art. 39. Os créditos da Fazenda Publica, de nanaréributaria ou ndo tributaria, serdo
escriturados como receita do exercicio em que fommecadados, nas respectivas
rubricas orcamentarias. (Redacdo dada pelo Decteatio® 1.735, de 20.12.1979).

§ 1° - Os créditos de que trata este artigo, exigivei$o transcurso do prazo para
pagamento, serdo inscritos, na forma da legislagiopria, como Divida Ativa, em
registro proprio, apés apurada a sua liquidez eteea, e a respectiva receita sera
escriturada a esse titulo.(Paragrafo incluido pBlecreto Lei n® 1.735, de 20.12.1979).

§ 2 - Divida Ativa Tributaria é o crédito da Fazendal#fica dessa natureza, proveniente
de obrigacao legal relativa a tributos e respecsiadlicionais e multas, e Divida Ativa ndo
Tributaria sdo os demais créditos da Fazenda Pabliais como os provenientes de
empréstimos compulsorios, contribuicfes estabedscain lei, multa de qualquer origem
ou natureza, exceto as tributarias, foros, laud&maugueis ou taxas de ocupacéo, custas
processuais, precos de servigos prestados por @stilnentos publicos, indenizacdes,
reposicoes, restituicdes, alcances dos responsaéedisitivamente julgados, bem assim os
créditos decorrentes de obrigacdes em moeda estiagle sub-rogacdo de hipoteca,
flanca, aval ou outra garantia, de contratos em ajeou de outras obrigacdes
legais.(Paragrafo incluido pelo Decreto Lei n°® 1578e 20.12.1979).

§ 3 - O valor do crédito da Fazenda Nacional em moest@angeira sera convertido ao
correspondente valor na moeda nacional a taxa cahdficial, para compra, na data da
notificacdo ou intimacdo do devedor, pela autoridatiministrativa, ou, a sua falta, na
data da inscricdo da Divida Ativa, incidindo, a parda conversdo, a atualizagédo
monetaria e os juros de mora, de acordo com presdiegais pertinentes aos débitos
tributarios. (Paragrafo incluido pelo decreto L&l ©.735, de 20.12.1979).

§ 4 - A receita da Divida Ativa abrange os créditosnoienados nos paragrafos
anteriores, bem como os valores correspondentesspectiva atualizacdo monetaria, a
multa e juros de mora e ao encargo de que trataamt.0l° do Decreto-lei n® 1.025, de 21
de outubro de 1969, e o art. 3° do Decreto-lei mM84%, de 11 de dezembro de
1978.(Paragrafo incluido pelo Decreto Lei n® 1.786,20.12.1979).

§ 5° - A Divida Ativa da Unido sera apurada e inscrita Procuradoria da Fazenda
Nacional. (Paragrafo incluido pelo Decreto Lei n735, de 20.12.1979).
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A Lei n° 4320/64, ao mesmo tempo em que evidencia a nataezrédito a
favor do Ente Publico, caracterizando a origem cdnimtaria e nao-tributaria, atribui a
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN c@mgia para gestdo administrativa e
judicial da Divida Ativa da Uniao.

Para o caso da Unido, a Constituicdo Federal, emasigo 131, § 3 atribui
expressamente a representacdo da Divida Ativa tdeema tributéria da Unido a Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional — PGFN. A Lei Complemenit@3 estabelece uma nova situagdo
guando, além de atribuir competéncia a Procuraddeia@al da Fazenda Nacional - PGFN para
apuracdo da liquidez e certeza da divida ativautiita e representacdo da Unido em sua
execucdo, delega as mesmas atribuicdes as autaegiuindacdes, em seus artigdd e 1 17.

Assim, como regra geral, no caso da Unido, a Padouia Geral da Fazenda
Nacional — PGFN é responsavel pela apuracdo daldizjie certeza dos créditos da Uniao,
tributarios ou ndo, a serem inscritos em Divida#te pela representacdo legal da Unido. A Lei
Complementar ©73 da aos 6rgdos juridicos das autarquias e foedagublicas a mesma
competéncia para o tratamento da Divida Ativa retse

HAVERES FINANCEIROS DA UNIAO

Os haveres financeiros da Unido administrados fe&souro Nacional sao
originarios de operacdes tais como privatizacogsisgdes de participacbes governamentais
devidas a estados e parcelamentos de dividasedmritos. Os haveres desta origem obedecem
a normativos que possibilitaram a realizacdo deagdes entre a Unido e entes federativos,
inclusive entidades de suas administracdes diretas.

No ambito dos Programas de Refinanciamento de ®&iuieé Estados e
Municipios foram editadas leis que permitiram addnproceder a renegociacéo de dividas de
responsabilidade daquelas entidades. O TesourcomMddcassumiu compromissos junto aos
credores originais e ampliou o prazo para pagamegitts devedores, mediante a constituicdo
de adequadas garantias.

Outro conjunto de haveres financeiros originou-seadordos de reestruturagcéo
da divida externa brasileira, ocasido em que adJo@hcedeu aos estados, municipios e
entidades de suas administraces indiretas as rmasmdicdes que obteve junto aos credores
estrangeiros.

Os haveres financeiros da Unido administrados pelsouro Nacional, nao
relacionados a Estados e Municipios, podem seisdlaths em cinco origens:

- Orgéos, Entidades e Empresas Extintas;
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— Operacoes Estruturadas;
— Privatizacgdes;
- Legislacéo Especifica,

— Crédito Rural.

HAVERES ORIGINARIOS DE ORGAOS, ENTIDADES E EMPRESAS EXTINTAS

Haveres que decorrem, basicamente, da edicdo da’ 182029, de 12.04.90, a
qual dispbe sobre a extin¢do e dissolucdo de eltsdda Administracdo Publica Federal, tendo
a Unido, por intermédio da Secretaria do Tesour@ddal, como sucessora nos seus direitos e
obrigacGes. Fazem parte desse grupo, ainda, dsosrédginarios da Leih9.626, de 09.04.98,
que extinguiu o Banco de Roraima — BANRORAIMA, dai Ir® 9.618, de 02.04.98, que
extinguiu a Superintendéncia Nacional do Abastegtme- SUNAB e da Lei h9.671, de
02.04.98, que extinguiu a Companhia de NavegagaydlBrasileiro — LLOYDBRAS. Como a
maior parte desses créditos constitui-se de ciedifm recebidos pelas empresas extintas, as
acOes da Secretaria do Tesouro Nacional do Miostéa Fazenda sao direcionadas a
recuperacao dos valores envolvidos.

HAVERES ORIGINARIOS DE PRIVATIZACOES

S&o os ativos oriundos de financiamentos ou paneltos concedidos na venda
de participacdes (acbes) da Unido em empresasisstatiuidas no Programa Nacional de
Desestatizacao — PND.

HAVERES ORIGINARIOS DE LEGISLACAO ESPECIFICA

S&o originarios de operacdes contratadas mediarntgizacdo em legislacédo
especifica. Da mesma forma que os haveres origméa operacdes estruturadas, sao efetuadas
com o objetivo de corrigir deficiéncias em setatasconomia que lidem com servigos publicos
ou de interesse publico, diferenciando-se pelo dat@nvolver somente uma entidade, além da
Unido. Analogamente, a atuacdo da STN visa a nuaigdio dos impactos fiscais envolvidos.
S&o exemplos os contratos celebrados sob o amparbeis i 9.639 (de 25.05.98),°r9.364
(de 16.12.96), e9D.711 (de 20.11.98), além da Medida Provisétia.h96 (de 24.08.01).

HAVERES ORIGINARIOS DE CREDITO RURAL

Haveres originarios de operacdes de crédito ruealizadas com recursos
privados e publicos que foram posteriormente reggsadas com o aumento do prazo para
pagamento e reducdo das taxas de juros cobradsse Naso, incluem-se a SECURITIZACAO
da Divida Rural (Lei 19.138/95 e Resolucdo do Conselho Monetario Natiof@VIN n°
2.238/96) e o Programa Especial de Saneamento wesAt PESA (Lei H 9.138/95 e
Resolucdo CMN h2.471/98).
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No ambito do Programa de Fortalecimento das Ingdiés Financeiras Federais -
PROER, a Uniao foi autorizada a receber, em dagépagamento de instituicbes financeiras
federais, créditos correspondentes as operacOéaateiamento celebradas com recursos do
Programa de Desenvolvimento dos Cerrados - PRODECE®Redida Proviséria h2.196, de
24.08.01).

A Unido também foi autorizada a renegociar as algiigs financeiras relativas a
liquidacdo de operacbes de Empréestimos do Goveederkl — EGF, vencidas e prorrogadas a
partir de 1991, que resultaram em acdes judiciaés ¢ constituem em créditos denominados
EGF-ESPECIAL (Medidas Proviséria8 692, de 27.11.98, é h.764, de 02.06.99).

PROGRAMA DE REVITALIZACAO DE COOPERATIVAS DE PRODUCAO AGROPECUARIA - RECOOP

Por meio da media Provisérid h.715, de 3.9.1998 (atual MP 2.168-40, de
24.8.2001), foi instituido o Programa de Revitalda de Cooperativas de Producgéo
Agropecuaria — RECOOP, que contemplou, entre oatexias, a abertura de linha especial de
credito destinada as cooperativas com projetosvafgos pelo Comité Executivo do programa,
consideradas viaveis pelas instituicdes financeiras

SECURITIZACAO AGRICOLA - PESA

A Resolugdo CMN $h2.471/98 autoriza a renegociacio de dividas @igia de
crédito rural sob condi¢cBes especiais, vedada aliegggdo de encargos financeiros pelo
Tesouro Nacional. Esta renegociacdo estd condd#or@a aquisicdo, pelos devedores, por
intermédio da instituicdo financeira credora, deti@eados do Tesouro Nacional - CTN, com
valor de face equivalente ao da divida a ser raniagd@a, os quais devem ser entregues ao credor
em garantia do principal. O CTN, para efeito ddizaitdo para pagamento da divida, é
considerado pelo valor de face, R$ 1.000,00, nadgéirido, na forma prevista pela legislagéo,
pelo seu preco unitario descontado por 20 anozdpia CTN), totalizando R$ 103,67. Desta
forma o mutuério paga, nesta modalidade de renegfaj 10,37% pelo principal de sua divida,
ficando devedor dos juros durante o periodo alomgad

Nesta operacdo, as taxas de juros cobradas psetasigdes financeiras variam
entre 8% a 10% a.a.- observando-se o descontosfeno art. 6 da Resolugdo CMN °n
2.666/99 - em funcéo do valor da divida, sendmtardior quanto maior o montante apurado. O
pagamento pode ser negociado com as instituicdasdeiras de acordo com o fluxo de receitas
do mutuario, desde que com uma periodicidade masanan ano.

Uma vez apurado o saldo devedor e renegociadaidadinas condi¢cdes da
Resolucdo 12.471/98, a instituicdo financeira calcula a gigaate de CTN necessarios para
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concluir a operacdo e formaliza ao Tesouro Naci@aolicitagdo dos titulos para serem
emitidos para esse fim, em nome dos mutuarios. iBtase, esta operacdo corresponde a uma
compra de titulos do Tesouro Nacional por parterdotiarios do crédito agricola, ativos estes
proprios a satisfazerem o principal dessa dividatojua instituicdo financeira, ficando o
mutuario com a obrigacdo de pagamento dos jurossédes durante a vigéncia da
renegociacao (20 anos).

Quanto aos haveres financeiros da Unido, cabecdesae existem operacdes
de financiamento decorrentes do crédito rural,steaidas para a Unido no ambito da Medida
Proviséria A 2.196-3, de 24 de agosto de 2001, cujo instruméatoobranca é a inscricdo em
Divida Ativa da Unido - DAU. E importante ressaltare a inscricdo em DAU corresponde a
baixa do haver financeiro no Tesouro Nacional ssddéorma, equivale a uma despesa priméaria.
Por outro lado, quando ha o recebimento dessetarédiu valor € considerado como receita
primaria.

A previsdo de inscricdio em DAU baseou-se na inaéimeg historica dos
programas e a diferenca entre os valores prewstealizados das referidas operacdes deve-se,
em grande parte, a possibilidade de renegociac&bvitias oriundas de operacdes de crédito
rural, conforme estabelecido na Lel 11.322, de 13.7.2006. A referida Lei permitiu a
repactuacao de dividas originarias de crédito ruetdtivas a empreendimentos localizados na
area da Agéncia de Desenvolvimento do NordesteEMIP e de valor até R$ 100.000,00, bem
como a utilizacdo de recursos controlados do aédital em operacdes de crédito no valor
necessario a liqguidacdo das parcelas vencidas 8 &@encidas ou vincendas em 2006, cuja
formalizacdo das operacdes devera ocorrer ate2B0/4/

Sobre as operac¢des com cobertura de Seguro dddCaéieikportacdo, ao amparo
do Fundo de Garantia as Exportacdes — FGE, destaca-

a) a Medida Proviséria n267, de 28.11.2005, coidaema Lei n° 11.281, de
20.02.2006, transferiu do IRB - Brasil ResseguroA. $ara a Secretaria de Assuntos
Internacionais — SAIN, do Ministério da Fazenda,a&sbuicdes relacionadas ao Seguro de
Crédito a Exportagdo — SCE, que, em nome da Uai#toriza a garantia da cobertura dos riscos
comerciais e dos riscos politicos e extraordinfagsimidos em virtude do Seguro de Crédito a
Exportagéo, lastreadas com recursos do FGE;

b) o FGE, criado pela Medida Provisoria n° 1.588€125 de setembro de 1997,
posteriormente convertido pela Lei n® 9.818, del@&gosto de 1999, tem por objetivo prover
recursos para cobertura de garantias prestadatJpé&la em operacdes de seguro de crédito a
exportacao: a) contra risco politico e extraordmpelo prazo total da operacédo; e b) contra
risco comercial, desde que o prazo total da operseja superior a dois anos;
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c) o Comité de Financiamento e Garantia as Expietac- COFIG, 6rgdo
colegiado integrante da Céamara de Comércio ExtefidCAMEX, possui, dentre outras,
atribuicdo de enquadrar e acompanhar as operag@dsG&, estabelecendo parametros e
condi¢Oes para a prestacao de garantia da Uniéo;

d) os pedidos de cobertura sdo submetidos a apfiecdo COFIG, em suas
reunides ordinarias ou apreciadas pela SAIN, comdalcada concedida pelo Comité;

e) as operagOes aprovadas tornam-se Promessasaigi&sde Seguro de Crédito
a Exportacdo, impactando o nivel de exposicdo di.R@na vez concretizada a operagao, a
Promessa de Garantia € substituida pelo Certifickd@arantia de Cobertura de Seguro de
Crédito a Exportagéo.

CREDITOS DO BANCO CENTRAL COM INSTITUICOES EM LIQUIDACAO

Caracteristicas e condi¢des do crédito

Os créditos do Bacen com as instituicbes em ligdidasdo originarios de
operacOes de assisténcia financeira (Proer) e ldessdecorrentes de saques a descoberto na
conta reservas bancarias.

A realizacdo desses créditos esté sujeita aoslefjgss e processuais prescritos
na Lei das Liquidagbes (Lei’r6.024/74) e na Lei de Faléncias (Léi h1.101/05). Esta
legislacdo determina, entre outros pontos:

I. a suspensdo dos prazos anteriormente previstos gpdigquidacdo das
obrigacdes;

ii. que o pagamento dos passivos devera ser feito senv@mcia & ordem de
preferéncia estabelecida pela lei: despesas danmtiracdo da massa, créditos trabalhistas,
credores com garantias reais, , créditos tribwgdipor fim, os créditos quirografarios;

iii. o estabelecimento do quadro geral de credoresumshto pelo qual se
identificam todos os credores da Instituicdo, mwvafetivo de seu crédito e sua posicdo na
ordem de preferéncia para o recebimento;

iv. 0s procedimentos necessarios a realizacdo dosatiwmo por exemplo a
forma da venda (direta ou em leildo, ativos indmaid ou conjunto de ativos).

Em vista dessas caracteristicas, ndo se pode qrecisiomento da realizacéo
desse ativo. Cabe salientar, entretanto, que armparte dos créditos do Bacen possui garantia
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real e, como tal, tem seus valores de realizagdculados ao valor dessa garantia, conforme
descrito a seguir.

CLASSIFICACAO E FORMA DE AVALIACAO

Esses créditos séo classificados como Valor JuResaltado por designacao da
administracdo do Bacen que considerou essa ctaggifh mais relevante tendo em vista as
seguintes caracteristicas:

i.  constituem uma carteira de ativos, de mesma origdacorrem da atuacao
do Bacen como entidade fiscalizadora do sistenaadi@iro nacional;

ii. esses ativos sdo, desde 1999, avaliados pelo kmudearealizacéo, para
efeitos gerenciais e contabeis. Essa forma deag@alireflete os objetivos do Bacen ao tratar os
processos de liquidacao extrajudicial, ou sejayreclasdo no menor tempo possivel e da forma
menos onerosa para a autoridade monetéaria e pdepositantes e investidores.

A correcdo desses créditos era efetuada pelasdaraatuais a partir da data do
desembolso, e pela TR, a partir da data da ligémata instituicdo, conforme entendimento
vigente da legislagdo. Porém, para melhor reprasestes créditos, a partir de 1/1/2006 o valor
reconhecido na contabilidade passou a ser calcalguatir da aplicagdo do art. 26, paragrafo
unico, da Lei de Faléncias, pelo qual as parcebascdeditos originados de operacdes com o
Proer devem ser atualizadas pelas taxas contrastiis limite das garantias.

Em funcéo desse novo entendimento, o valor justeedecréditos € avaliado pelo
valor de mercado das garantias originais, excluidescréditos preferenciais ao Bacen
(pagamentos de despesas essenciais a liquidag@rges trabalhistas e encargos tributarios).
Essas alteracoes foram classificadas como muda&nestithativas de acordo com a NIC 8 e nédo
ocasionaram impacto significativo no resultado dacdh no periodo, ndo sendo esperado
também que ocorram impactos significativos em pessubsequentes.
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Estimativa dos riscos fiscais e passivos contingestpara o exercicio
de 2011

RISCOS DECORRENTES DA PREVISAO DA RECEITA

A estimativa do impacto do risco orgamentario davigéo da receita decorre do modelo
utilizado pela Receita Federal do Brasil para gegém das receitas de impostos e contribuicbes
por ela administradas. A analise do risco € umésande sensibilidade dos parametros, na qual
se simula qual o impacto do aumento (reducéo) deamo percentual na taxa de crescimento
real do Produto Interno Bruto - PIB sobre o tomReceita Administrada. Os principais tributos
afetados pela variacdo da atividade econdmica adontribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, a Contribuicdo paraagfma de Integragdo Social — PIS, a
Contribuicdo para o Programa de Formacédo do Patrovdo Servidor Publico - PASEP, e o
Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer édaturIlR, particularmente o Imposto de
Renda das Pessoas Juridicas.

A variacdo da taxa de inflacdo afeta a arrecaddedmaioria dos itens de receitas. Nas
estimativas utiliza-se o indice que demonstra ma@mrelacdo com a receita efetivamente
realizada nos ultimos exercicios, chamado indiceEdémativa da Receita — IER. Ele ¢
composto por uma média ponderada que atribui 55%xa& média do indice de Pregos ao
Consumidor Ampliado - IPCA e 45% a taxa média dtide Geral de Precos, Disponibilidade
Interna - IGP-DI. A elasticidade da receita a \g&@nos indices de precos medida pelo IER
indica que para cada ponto percentual de variagia mais na taxa de inflagdo ha um
incremento da arrecadacéo da Receita Administrada.

Quanto a variacdo da taxa de cambio, o impactougidd sobre a arrecadacao relaciona-
se a dependéncia que determinados impostos amesem relacdo ao valor do cambio. Os
impostos influenciados diretamente por essa vdrgd@ o Imposto de Importagcdo, o Imposto
Sobre Produtos Industrializados - IPI, vinculadionportacdo e o Imposto de Renda incidente
sobre as remessas ao exterior.

A magnitude da taxa de juros afeta diretamenteex@iacdo do Imposto de Renda sobre
aplicacdes financeiras.

O quadro abaixo mostra sinteticamente o efeito aléagéo percentual de 1% (um por
cento) sobre a arrecadacéo total.
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Tabela 1 — Impacto na Projecdo de Receitas Administdas Decorrentes de Alteracdes de Alteracdes nosrfaetros

Macroecondmico$

Parametros

PIB

Inflagdo

Taxa de cambio
Massa salarial

Taxa de juros (Over)

Variacdo na arrecadacao da
receita (exceto previdenciaria)

0,63%
0,61%
0,10%
0,07%
0,04%

Variagdo na arrecadacao
previdenciaria

0,07%
0,07%

0,84%

Fonte: Receita Federal do Brasil

O Quadro abaixo mostra a alteracao dos parametrpsojecdo ao longo do ano de 2009.
As projecOes efetuadas sao aquelas constantesalet®ede Programacao Financeira, previsto
na Lei Complementar°ril01, de 4 de maio de 2000. Como se nota, duraetewicio, e de
acordo com a evolugcdo do cenario macroecondmicdficend-se as estimativas de diversas
variaveis econdémicas 0 que repercutira na reavaiata projecdo da arrecadacdo para o

exercicio.

Tabela 2 — Grade dos Parametros Macroecondémicos ded®d

Discriminagéo Dec Dec 6.808/2009, Dec 6.867/2009 Dec. 6.923/2009 e
6.752/2009 seguintes
Pardmetros Parmetros de| Parametros de Parametros de
de 12/03/2009 19/05/2009 11/11//2008

11/11/2008
Indice de Inflagao 6,41% 4,88% 4,46% 3,93%
Taxa de crescimento do PIB 4,00% 2,00% 1,00% 1,00%
Taxa de cambio 13,64% 26,05% 21,73% 13,26%
Juros Over -10,63% -11,66% -16,02% -18,16%
TILP 0,00% 0,00% 0,00% -2,00%
Massa salarial 12,95% 6,29% 5,67% 8,82%
Volume de aplicac@es financeiras 22,23% 12,17% 17,67% 6,40%
Valor das importagbes 9,62% -5,23% -12,71% -24,06%
Folha da Unido 7,32% 11,35% 8,66% 17,11%
Precos da industria (prego) 9,47% 4,05% 2,02% 0,44%
Taxa de crescimento da Producéo da industria 5,07% ,6099 -1,61% -5,00%
Crescimento da produc¢éo de bebidas 3,97% 0,39% 2,08% 00%3,
Crescimento da produgéo da inddstria do fumo -1,38% 3,63% -11,97% -15,70%
indice de reajuste de precos de veiculos 5,00% -2,37% -8,67% -8,10%
Taxa de crescimento da producéo de veiculos (glzai) 9,00% -3,98% -4,05% -2,55%
Volume da comercializado - gasolina (em milhdesnde 18,93 18,91 18,80 18,83
Volume comercializado - diesel (em milhdes d@ m 44,31 43,82 4,46% 43,32

Fonte: Receita Federal do Brasil

A partir da fixagcdo dos parametros econémicos pg&o da arrecadacdo para o exercicio
€ efetuada. Assim, ao longo do ano de 2009 foratnadas diversas estimativas de arrecadacao
considerando a modificacdo do cenario macroecormenda propria evolucdo da receita.

2 A alterac&o considera o impacto da variacdo nemde 1% nos valores previstos da taxa anual deiorento do
PIB, da taxa anual de inflacdo, da taxa anual iesj8elic e da taxa de cambio.
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Tabela 3 — Evolugédo das projec8es de arrecadagéo neeeicio de 2009
Em R$ milhdes

Decretos Estimativas Diferenca
Original Com Parametros  Realizada Parametros Outros Total
efetivos
(A) (B) © D=B-A E=C-B F=C-A
N¢ 6.752/09 (Parametros de 11/11/08) 522.459 522.459 456.139 0 -66.320 -66.320
N¢ 6.808/09 (Parametros de 12/03/09) 485.067 461.940 456.139 -23.127 -5.801 -28.928
N¢ 6.867/09 (Parametros de 19/05/09) 473.127 459.199 456.139 -13.928 -3.060 -16.988
N¢ 6.923/09 (Parametros de 15/07/09) 465.792 461.274 456.139 -4.518 -5.135 -9.653
N¢ 6.993/09 (Parametros de 15/07/09) 458.383 455.090 456.139 -3.293 1.049 -2.244
N¢ 7.027/09 (Parametros de 15/07/09) 455.050 453.362 456.139 -1.688 2,777 1.089

Fonte: Receita Federal do Brasil

O Quadro abaixo mostra outros fatores denominado&tipicos” que influenciaram a
arrecadacgéao das receitas administradas, fazendgwem resultado final da arrecadagéao resulte
em valor diferente do inicialmente programado.

Tabela 4 - Arrecadacéo de Receitas Atipicas em 2009

Receitas Valor Fatores originarios
I.I. = Imposto de Importagéo 161 Parcelamento (Lei n°® 11.941/09)
IPI- Imposto sobre Produtos Industrializados 747 Transferéncia de depoésitos judiciais da Caixa Ewcuced Federal e outras

instituicdes financeiras para a conta Unica do diesblacional (Portarias MF 510
e 531 de 2009)

IR - Pessoa Fisica 50¢ Parcelamento (Lei n° 11.941/09); ganho liquido decte de alienagdo de
empresas.
IRPJ e CSLL 13.81! Transferéncia de depésitos judiciais da Caixa Ecoce® Federal e outras

instituicdes financeiras para a conta Unica do iesblacional (Portarias MF 510
e 531 de 2009); parcelamento (Lei n° 11.941/0%rtaka de capital e venda de
participagbes em empresas.

IR — Retido na Fonte 84¢ Transferéncia de depésitos judiciais da Caixa Ecoce® Federal e outras
instituicdes financeiras para a conta Unica dodesNacional (Portarias MF 510
e 531 de 2009); parcelamento (Lei n°® 11.941/09)

IOF - Imposto sobre Operagdes Financeiras 23t  Transferéncia de depodsitos judiciais da Caixa Ewcuced Federal e outras
instituicdes financeiras para a conta Unica do diesblacional (Portarias MF 510
e 531 de 2009); parcelamento (Lei n°® 11.941/09)

COFINS e PIS/PASEP 3.62¢t Transferéncia de depositos judiciais da Caixa Ewcuc®d Federal e outras
institui¢cdes financeiras para a conta Unica do (iesblacional (Portarias MF 510
e 531 de 2009); parcelamento (Lei n° 11.941/0%isténcia de ac¢des judiciais

Outras Receitas Administradas 5.27¢ Transferéncia de depositos judiciais da Caixa Ewcuc®d Federal e outras
institui¢cdes financeiras para a conta Unica do Oiesblacional (Portarias MF 510
e 531 de 2009); parcelamento (Lei n° 11.941/09%di®y Prémio do IPI (MP

470/09)
Subtotal [a] 25.21:
Receita Previdenciaria [b] 3.08( Depésitos judiciais atipicos e parcelamento (Leih941/09).
Total da Receita Administrada pela RFB [c]=[a]+[b] 28.29:

Fonte: Receita Federal do Brasil
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RISCOS DECORRENTES DA PROGRAMAGAO DA DESPESA

Os riscos de previséo de despesa decorrem, emegnaantkira, de eventuais variagdes em
parametros de projecdo. Neste ponto, 0 principgirpetro, em termos gerais, € o salario
minimo, que influencia diversos beneficios de egrapcial, como os beneficios vinculados ao
Regime Geral da Previdéncia Social - RGPS, os mogfassistenciais da Lei Organica de
Assisténcia Social — LOAS e da Renda Mensal VieahcRMV, do Abono Salarial vinculado
ao Fundo de Amparo ao Trabalhador, bem como aasvarodalidades de seguro-desemprego,
beneficio também pertencente a este Fundo.

As atuais estimativas para o salario minimo levamcensideragdo a regra estabelecida
pela medida provisoéria n° 474, de 23 de dezembr2086 - que define que a regra de reajuste
para 0 mesmo correspondera a variagdo acumuladdndice Nacional de Precos ao
Consumidor - INPC verificada no periodo de janerodezembro de 2010, acrescida de
percentual equivalente a taxa de variacdo real rddufo Interno Bruto - PIB de 2009, se
positiva, ambos os indices apurados pelo IBGE.tBidisso, chega-se a um salario minimo de

R$ 535,91 em 2011, frente ao de R$ 510,00 ja daddgpara o ano de 2010.

A partir dos valores mencionados para o salariamandescritos no paragrafo anterior,
tem-se abaixo os impactos na despesa dos gasiagsspara cada R$ 1,00 de acréscimo no
salario minimo, bem como para cada ponto percedtuahriacdo de seu valor:

Tabela 5 — Impacto na Projecéo de Despesas Decorrestde Alteragdes no Valor do Salario Minimo em 2011

Descricao Impacto decorrente do Impacto decorrente do aumento
aumento de R$ 1,00 salario de 1% no salario minimo
minimo — em R$ milhdes

Déficit do Regime Geral da Previdéncia Social 182,6 9314
Receita do RGPS 14,2 72,4
Despesa do RGPS 196,8 1.003,8

Abono Salarial e Seguro-Desemprego 57,9 295,2

Pagamento do Beneficio previsto na Lei OrganicAsfisténcia 39,2 200,0

Social

Renda Mensal Vitalicia 3,0 15,5

Total 282,8 1.442,1

Fonte: Secretaria de Orgamento Federal

Outro evento que impacta a execucdo orcamentadaoeorréncia de pagamentos de
demandas judiciais no exercicio. Em 2009, as seaserjudiciais ndo originalmente
programadas foram:

» Suplementacdo de dotagbes para cobertura de sasmpequeno valor no Fundo do
Regime Geral de Previdéncia Social — FRGPS, na valal de R$ 311,0 milhées. No segundo
semestre de 2009, verificou-se crescimento exp@essis requisicées de pequeno valor, o que
tornou necesséria a edicdo de crédito suplemeatar gossibilitar & Unido a quitacdo dessas
obrigacdes, que devem ser honradas no prazo dentesias da entrega da requisicdo, por
ordem do Juiz.

* Suplementagcdo de dotagbes para cobertura de d@diomis com pessoal, no valor

total de R$ 564,2 milhdes. Destacam-se 0s devidias@ompanhia Brasileira de Trens Urbanos
— CBTU do Ministério dos Transportes, no valor de 48,2 milhdes, R$ 34,8 milhes para o
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Ministério da Saude, R$ 56,8 milhdes para a Justigp Trabalho e
R$ 390,1 milhdes para dotagbes dos diversos TriblRegionais Federais — TRF's.

* Suplementacdo de dotac¢des para cobertura de satreencas judiciais, exceto pessoal
e FRGPS, no valor total de R$ 58,1 milhdes. Destaga as devidas pela CBTU, no valor total
de R$ 18,0 milhdes e para a Justica Federal, nbamiende R$ 30,0 milhdes.

AVALIACAO DOS RISCOS DECORRENTES DA ADMINISTRAGAO DA DiVIDA PUBLICA
AVALIACAO DOS RISCOS DECORRENTES DA ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA

Ha dois principais riscos que afetam a administralgéiDivida Publica Federal (DPF). Um
€ o risco de refinanciamento, que é consequéngmeedid de maturagdo da divida, e o outro € o
risco de mercado, decorrente de flutuagcdes nas thx@uros, cambio e inflagcdo. Tais variacdes
acarretam impactos no orcamento anual, uma vealtgram o volume de recursos necessarios
ao pagamento do servico da divida, afetando in@ues orcamentos dos anos posteriores.
Esses riscos sdo especialmente relevantes, pdsmafe relacdo divida liquida do setor
publico/produto interno bruto (DLSP/PIB), considdaaim dos indicadores mais importantes de
endividamento e solvéncia do setor publico.

O objetivo estabelecido para a gestdo da Dividdicdlbederal (DPF) € suprir de forma
eficiente as necessidades de financiamento do govederal, ao menor custo no longo prazo,
respeitando-se a manutencgdo de niveis prudentéscde

E importante ressaltar que as andlises apreseraadésm como premissas as diretrizes
definidas no Plano Anual de Financiamento 2010 (RBEOD), que busca principalmente maior
participacdo dos titulos prefixados e remuneradwsindices de pre¢cos, o0 aumento do prazo
meédio do estoque e a suavizagcdo da estrutura demamtos, tendo em vista o alcance do
objetivo supracitado.

Ressalte-se ainda que a analise de risco apreaenéstie anexo de riscos fiscais esta
baseada na avaliacdo dos riscos de refinanciamente@ mercado da DPF. O risco de
refinanciamento representa a possibilidade de @uFesNacional ter que suportar elevados
custos para se financiar no curto prazo ou, nddinmao conseguir captar recursos suficientes
para honrar seus vencimentos.

O risco de mercado, por sua vez, captura a padsitdd de elevacéo no estoque nominal
da divida decorrente de alteracbes nas condicOesedsado que afetem os custos dos titulos
publicos, tais como as variages nas taxas de fe@asurto prazo, de cdmbio e de inflagcdo, ou
na estrutura a termo da taxa de juros.

Particularmente importante para o anexo de riseopata orcamentaria € a analise de
sensibilidade, que mede o possivel incremento altgas de pagamento da divida publica no
ano, decorrente de flutuacdes nas variaveis mamméeacas, especialmente taxa de juros,
cambio e inflagéao.

A anadlise dos riscos da Divida Publica Federal ({DPFefetuada de acordo com as

diretrizes definidas no PAF 2010, observadas adi¢coes de mercado. Estas diretrizes sao as
seguintes:
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e aumento do prazo médio do estoque;
* suavizacgéao da estrutura de vencimentos;

* substituicdo gradual dos titulos remunerados f@da de juros Selic por titulos com
rentabilidade prefixada ou vinculada a indicesreéggs;

» aperfeicoamento do perfil da Divida Publica Fatl@xterna (DPFe), por meio de
emissdes de titulos com prazos de referéimaghmarks programa de resgate antecipado e
operacgdes estruturadas;

* incentivo ao desenvolvimento da estrutura a tedeotaxas de juros para titulos
publicos federais nos mercados interno e externo;

» ampliagéo da base de investidores.

Os resultados projetados para os principais indieedda DPF ao final de 2010, na forma
de limites indicativos como apresentado no PAF 28%(o sintetizados na tabela abaixo:

Os resultados projetados e divulgados no PAF 2@t® @s principais indicadores da DPF
estéo sintetizados na tabela abaixo:

Tabela 6 — Resultados da Divida Publica Federal — BP

Indicadores 2008 2009 PAF 2010
Minimo Maximo

Estoque (em R$ bilhdes) 1.397,30 1.497,40 1.600,00 010738
Composicao

Pré-fixados 29,9% 32,20% 31,0% 37,0%

indice de pregos 26,60% 26,73% 24,0% 28,0%

Selic 32,40% 33,40% 30,0% 34,0%

Cambio 9,7% 6,56% 5,0% 8,0%

Demais 1,40% 1,13% 0,0% 1,0%
Estrutura de vencimentos

Prazo Médio (anos) 35 3,5 3,4% 3,7

% vincendo em 12 meses 25,4% 23,6% 24,0% 28,0%

Fonte: STN/ COGEP
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RISCO DE REFINANCIAMENTO

O risco de refinanciamento é consequéncia do merfihaturacdo da divida. A reducéo do
percentual vincendo em 12 meses € um importansopzara a diminuicdo desse risco. Nos
gréficos seguintes, pode-se observar uma nitigietdrea de queda deste indicador, bem como o
aumento do prazo médio do estoque da DPF ao lomgyartbs de 2004 a 20009.

45% - Vendmento da DPFem até 12 meses
40% -|
35% -
30% -
25% +
20%

15% - D——/\/

10%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*

Venc.12 meses/ DPF —— Venc. 12 meses/PIB

Bvolugdo do Prazo M édio do Estoque da DPF
3,6 -

2,8
2006 2007 2008 2009 2010*

Além da menor concentracdo de vencimentos no qum@@o, uma COmMpPOSICA0 Mais
balanceada da DPF torna o somatorio dos fluxosuidadmenos volatil, o que também implica
em menor risco. Para verificar tal reducdo de rist&@ash-flow-at-Risk (CFar)ndica o
potencial aumento no servi¢o da divida em situadéemaior volatilidade, para um dado nivel
de significancia estatistica. A aplicacdo do CFaBP& (vide grafico a seguir) indica que as
alteracdes no perfil da DPF, com maior propor¢caditdos prefixados, tém resultado em
aumento da previsibilidade na elaboracdo dos ongammes na apuracdo das necessidades de
financiamento do governo federal. O percentual Wteemto no servigo da divida (principal e
juros) em caso de choque nas variaveis macroecoaérpassou de 3,21%, em 2004, para 1,5%
em 2010. Ou seja, houve uma reducdo de 46% no disaefinanciamento nos ultimos sete
anos.
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Bwolucdo do Gash-How-at-Risk - CFaR da DPF

3,50%
3,21%

. -
1,00% |
’ % -|
/7 ‘ | | T T T
200

2006 2007 2010

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional/MF

O exercicio a seguir avalia 0o impacto orcament@écorrente das flutuacdes de
variaveis macroecondmicas (taxa basica de juremozo cambial e inflacdo) sobre as despesas
referentes a divida publica em mercado sob respiidsale do Tesouro Nacional. Na analise
de sensibilidade, adota-se uma variacdo padradeds principais indicadores econdémicos
gue afetam a DPF, para estimar seu impacto soldhexos financeiros de despesas de principal
e juros da divida publica projetados para o anp0d®.

As estimativas indicam que um aumento (reducédc)%ena taxa de cambio elevaria
(reduziria) a despesa da divida em 0,004% do PEBn@sma forma, uma variagdo positiva
(negativa) de 1% na taxa de inflacdo provocaria vanecao positiva (negativa) na despesa da
divida em torno de 0,016% do PIB. Para a dividaxada a taxa Selic, um aumento (reducéo)
de 1% sobre a taxa de juros elevaria (reduziriajp@gamentos de principal e juros em
aproximadamente 0,040% do PIB.

RISCO DE MERCADO

O risco de mercado € uma consequéncia da posaielidle alteracdo no valor do
estoque e fluxos de pagamentos dos titulos publiessltantes de mudancas em variaveis
macroecondmicas, tais como taxa de juros, cambifiagdo. Do ponto de vista didatico, pode-
se avaliar o risco de mercado tanto segundo umbsarde sensibilidade marginal quanto
utilizando analise de estresse, como se vera & segu

Sob a otica da analise de sensibilidade margimalretacdo a DPF, as estimativas, dada
a atual composicgéo, indicam que um aumento (reduEi@% na taxa de cambio Reais/DO0lares
elevaria (reduziria) a despesa orcamentaria ddalam 0,003% do PIB. Da mesma forma, uma
variagdo positiva (negativa) de 1% na taxa de géftaprovocaria uma variagcdo positiva
(negativa) na despesa da divida em torno de 0,@b/PdB. Para a divida indexada a taxa Selic,
um aumento (reducéo) de 1% sobre a taxa de jum@ré (reduziria) os pagamentos de
principal e juros em aproximadamente 0,040% do PIB.
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A andlise de sensibilidade marginal pode aindaapktada a DLSP/ PIB, uma vez que
este indicador é o utilizado pelo Governo para tooai 0 endividamento do setor publico,
sendo referéncia para a definicdo da politica lfidd¢asse caso, as estimativas indicam que um
aumento (reducdo) de 1% na taxa de cambio reaasé&d)l mantido ao longo de 2010,
provocaria reducdo (aumento) de 0,09% na razdo MIBRao final desse ano. Destaque-se
que, ao contrario do que acontece com a DPF, uswaldeizacdo cambial reduz a DLSP, visto
gue os ativos publicos remunerados em ddlares w&dneente superiores aos respectivos
passivos. Estima-se ainda que um aumento (reddedtf)o ao ano da taxa de juros Selic geraria
um aumento (reducéo) de 0,17% na razdo DLSP/Plitnabde 2010. Finalmente, no que se
refere & variavel inflacdo, a analise demonstra @uumento (reducdo) de 1% na taxa de
inflacdo eleva (reduz) em 0,11% a razdo DLSP/PIBred de 2010.

As maiores flutuacdes no estoque da DPF tém sigistradas nas parcelas de divida
com juros flutuantes, principalmente Selic, ou estps a variacdo cambial. Na busca por reduzir
a exposicao da DPF a tais flutuacbes, a estrathgidesouro Nacional tem priorizado a
colocacdo de divida com taxas de juros nominaiseais prefixadas. A participacdo da DPF
remunerada pela taxa de juros Selic somada aipag@o cambial sera reduzida para 37,7% em
2010, ante 88% em 2002, segundo a média das g&sat#o PAF 2010. Em contrapartida, a
soma das parcelas com juros prefixados e indexaddtacdo aumentara para 61,4% em 2010,
ante 10% em 2002. Em outras palavras, tem havida semsivel diminuicdo do risco de
mercado da DPF.

Contudo, essa mudanca de composi¢ao nao € corulififfiente para a reducéo do risco
de mercado, caso a divida prefixada esteja calvadarto prazo.

100,00% - Bvolugio da Composicio da DPF

80,00% -
60,00% - M
40,00% -

20,00% -

0,00%\\\\\\\\\\ L O O B B B
8838388838888 885558888283
3533358335833 35833358338358383E8383

—— Prefixados +indice de Pregos Selic +Cambio +Demais

ago/10
dez/ 10 -

abr/10 -

Assim sendo, a fim de monitorar o risco de taxajutes, pode-se considerar, por
aproximacéo, a divida prefixada em 12 meses comte pa divida indexada a taxa de juros.
Ainda assim, como pode ser observado na figuragairshouve uma queda significativa na
exposicao ao risco de taxas de juros desde 20080 spie as projecOes indicam uma pequena
elevacao deste indicador para o fechamento de 2010.
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Por fim, o teste de estresse evidencia a evolugdscb de aumento no estoque da DPF
em situagBes de grandes e persistentes turbuléndias possivel abordagem para definir o
cenario de estresse seria considerar que esteeseatado por um choque de 3 desvios-padrdo
sobre a média da taxa de juros SELIC real e daattetzacdo cambial real acumuladas em 12
meses, aplicado sobre as parcelas do estoque daeDRiReradas por taxas de juros flutuantes
ou pela variacdo cambial. Dados os estoques da doPfinal dos anos de 2004 e 2010, o
impacto de um cenario de estresse nos juros embia&eria de 8,7% do PIB em 2004 e de
3,1% do PIB em 2010, conforme demonstrado no grafieguinte, mostrando também
expressiva reducao desse risco ao longo dos Ultmos.
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PASSIVOS CONTINGENTES DA ADMINISTRACAO DIRETA, AUTARQUIAS E FUNDAGOES

Da totalidade das demandas judiciais referentesiaolJsuas Autarquias e Fundacdes,
sdo destacadas aquelas que, especialmente peladsose@l conjunto (demandas repetitivas),
causam preocupacdes quanto aos impactos que pesssimdenacdes podem acarretar sobre o
equilibrio das contas publicas.

Importa dizer que a listagem a seguir oferecidaimgdica em reconhecimento quanto a
efetiva sucumbéncia, mas apenas do risco que eaiqrtblas oferecem, caso a Unido néo saia
vencedora.

Identificagdo da agdo:Companhias Aéreas

Identificacdo das partes Autoras ou acées em masdsARIG — REsp. A 628.806/DF — STJ

Situagdo atual: A VARIG ajuizou acédo ordinaria indenizatéria em fdesr da Unido, “alegando ser
concessionaria de servigos publicos de transpéreoaegular, estando previsto no contrato de gsdceque as
tarifas seriam fixadas pelo Departamento de Avidg&d do Ministério da Aeronautica — DAC, levandm conta
0 custo para ser economicamente viavel a oper&;@deito tem por objetivo a outorga, pelo Podericlado, do
restabelecimento do equilibrio do contrato admiaisto celebrado, com o ressarcimento dos prejusapsrtados
pela autora sob a forma de indenizacdo.” Atualmenterocesso encontra-se no Supremo Tribunal Hegena
decisdo sobre o recurso extraordinario interposta pnido.

Parecer / Evolugcdo do casoEm primeira instancia, foi proferida senterfgaigando procedente o pedido da
autora, reconhecendo a existéncia de desajustétarj condenando a Unido a pagar uma indenizacéovalor
de R$ 2.236.654.126,92 ( dois bilhdes, duzentosita & seis milhdes, seiscentos e cinglienta ergumail cento
vinte seis reais e noventa e dois centavos), \edte reconhecido pelo Perito Oficial A Unido interpés apelagéo
que foi parcialmente provida pelo TRERegif0, reconhecendo-se a prescricdo das pa@lasienizacio do
periodo anterior aos cinco anos que antecedergmizamento da acdo. O Recurso Especial da Unid®Tibfoi
provido para reduzir a verba honoraria de 8% pé&ba/Asos Embargos de Divergéncia apresentados pafoln
pelo Ministério Publico Federal foi negado seguitoeiContra essa decisédo, Unido e MPF interpusegrava
regimental, ao qual também foi negado provimentessa decisdo a Unido ndo mais recorreu, sendocegsm
remetido ao STF, para prosseguir no julgamentoegarso extraordinario interposto pela Unido, aosids do
julgamento pelo TRF-12 Regido.

Identificacdo da acdo:Companhias Aéreas

Identificacdo das partes Autoras ou agées em mas3sASP — REsp. h651.927/DF — STJ

Situacdo atual: No caso da VASP, o STJ deu provimento aos recuilsot/nido e do MPF para anular o
julgamento dos embargos de declaragdo interposiasMASP e determinar a realizagdo de um novo fégdo
pelo TRF-12 Regido sobre o mérito da acéo. Incardda com essa deciséo, a VASP op6s Embargos Ciédlasa

em sede de Recurso Especial, 0s quais restaraitadeg Assim, os autos retornaram ao TRF — 12&Regnde
estéo atualmente tramitando.

Parecer / Evolucéo do casoTlrata-se de um pedido de indenizacdo em razdoatdagpsofridas pelos sucessivos
planos econdmicos, com teses semelhantes ao caRtGyAa referido. O pleito tem por objetivo a ogay pelo
Poder Judiciario, do restabelecimento do equilidoaontrato administrativo celebrado, com o ressento dos
prejuizos suportados pela autora sob a forma deninaicdo. Apesar de a sentenca ter julgado impeoted
pedido, o Tribunal Regional Federal 2 Regido, em sede de apelacdo, deu provimento aosoeda empresa,
condenando a Unido ao pagamento da indenizac@naelstique ultrapassa o montante de R$ 1 bilhdoaig re
Irresignada, a Unido recorreu apresentando embarfijogyentes. A Segunda Secdo do Tribunal Regiéedkeral

— 1% Regido acolheu os embargos e a sentenca foi eémtadn; porém, em sede de embargos de declaragéo
interpostos pela VASP, a Terceira Sec¢do do Tribahiatou o julgamento anterior, favorecendo a carhjza O
Recurso Especial da Vasp foi inadmitido. RecursgiseEiais da Unido e do MPF foram admitidos e relostao
Superior Tribunal de Justica, obtendo a Unido urtéria junto a 1% Turma do STJ, que restabeleceu a
improcedéncia da acao e determinou o retorno dos ao TRF/12 para realiza¢do de novo julgamento.
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Identificacdo da acdo:Companhias Aéreas

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em masSBAM — REsp. A 801.028/DF — STJ

Situacéo atual: Aguarda-se o julgamento de embargos de declaragpdfaee de acérddo onde o STF que negou
seguimento ao Agravo de Instrumento interposto peldo em face da decisao do STJ.

Parecer / Evolugéo do casoTlrata-se de um pedido de indenizacdo em razaoatdagpsofridas pelos sucessivos
planos econémicos, com teses semelhantes ao caRtGy4a referido. O pleito tem por objetivo a ogar pelo
Poder Judiciério, do restabelecimento do equilidloaontrato administrativo celebrado, com o ressento dos
prejuizos suportados pela autora sob a forma dminalcdo. A Unido foi condenada em 1° grau a pdifErencas
de reajustes de tarifas. Interposta apelacao aivéjto foi julgado, por maioria, no qual se dewvymento a
remessa oficial para anular o processo apos astagé®, a fim de que seja intimado o MPF para aanhgmento
do feito, restando prejudicado o recurso apresenpata Unido. O Recurso especial interposto peldTai
provido pelo C. STJ, determinando-se o retornoalitss ao Egrégio TRF 12 Regido para julgamento éhitorda
acdo. O recurso extraordinario interposto pela &Jfidd inadmitido pelo Vice-Presidente do STJ, daedsejo a
interposicdo do recurso de agravo de instrumentanfA708.049/DF - STF), ao qual foi negado seguimeA
Unido interp6s Agravo Regimental, o qual também feagado seguimento, encontrando-se pendente diseana
dos embargos de declaracéo desde 05/11/2008.

Identificagdo da agdo:Companhias Aéreas

Identificagdo das partes Autoras ou agées em massaio Sul Linhas Aéreas (EAC 2002.01.00.015401-0/DF
TRF 12 Regido)

Situacao atual: Apesar da jurisprudéncia ndo ser favoravel a Uni® agGes que digam respeito a alegagdo de
ofensa a clausula que garante o equilibrio ecordfmanceiro nas ac¢des que tratam sobre pedidadimizacéo
fundada na outorga concedida para explorar o teatespéreo regional, a Unido teve parcial procadémm sua
apelacédo e o processo esta subindo ao STJ com eREEp ja interpostos.

Parecer / Evolugéo do casoTrata-se de um pedido de indenizacdo em razapatdas sofridas pelos sucessivos
planos econdémicos, com teses semelhantes ao caRtGyAa referido. O pleito tem por objetivo a ogay pelo
Poder Judiciario, do restabelecimento do equilidoaontrato administrativo celebrado, com o ressento dos
prejuizos suportados pela autora sob a forma deninalcdo. Em primeira instancia, foi proferida eegha
condenando a Unido. A Apelacdo da Unido foi parmate provida pelo TRFIRegido. Apresentados Embargos
de Declaracéo pela Rio Sul, estes foram parciaknerividos. J& foram interpostos e contrarrazoadagcursos
especiais e extraordinarios, estando os autos amd#fl aguardando remessa as cortes superiores.

Identificacdo da acdo:Companhias Aéreas

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em masddordeste Linhas Aéreas (REsp 736610/DF)

Situacéo atual: Semelhante ao caso da VASP. Em resumo, trata-sendeedido de indenizacdo em razdo das
perdas sofridas pelos sucessivos planos econdmidega a empresa que as tarifas aéreas sofrergostesa
inferiores aos respectivos custos operacionais egapios na atividade de transporte aéreo. Encantparsdente
de novo julgamento da apelacdo pelo TRF da 12 Regia

Parecer / Evolugdo do casoNo primeiro grau, o processo foi extinto sem julgaio do mérito. A Apelagéo da
Nordeste foi provida pelo TRF/Regido. Ap6s decisio favoravel em agravo de imsinto, o Recurso Especial
interposto pela Uniéo subiu ao STJ, sendo provata pleterminar novo julgamento perante o TRF dRetfdo,
para onde foram os autos remetidos em marco de 2010

Identificacdo da acdo: Setor Sucro-alcooleiro

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em masgcdes em massa

Situacdo atual: Estdo sendo obtidas pela Unido vitérias pontuaduzindo consideravelmente o valor das
indenizacbes pretendidas, mas a Unido foi ven@daaioria das acdes.

Parecer / Evolucdo do casoAs agbes envolvem pedidos de recomposi¢do patrahoonsistentes no pagamento
de indenizacéo, em valor correspondente a perdseenfaturamento, ou seja, a diferenca entre ooprfe@dos
pelas empresas do setor sucro-alcooleiro e osscdst@roducdo apurados pela Fundacdo Getulio Vasghsa
alegacao de que este ultimo corresponderia agiorida Lei 4.870/65 (arts. 9°, 10° e 11°). Alegemsbfrido dano
em razéo da intervencdo do estado na economig&spamdente a diferenga entre o preco de suas venuagie
teriam direito de praticar de acordo com os levast#os técnicos feitos pela FGV. J& foram contadilhs mais
de 150 ac¢bes envolvendo o objeto acima relataddnido foi vencida na maioria das acdes. Ha aiedarsos
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pendentes de julgamento no STJ e no STF. O preeederoravel & Unido no STJ (REsp n° 79.937/DF) foi
reformado pelo STF (RE n° 422.941/DF), tendo sigostos Embargos de Declaracdo pela Unido, commégt
suspenso, tendo em vista o pedido de vista do Maquim Barbosa apés os votos do Min. Relator lidoEros
Grau, que rejeitavam os aclaratérios. Existem agémssorias ajuizadas com o objetivo de descairstitérdaos
ja transitados em julgados, sob o fundamento dagéo literal de dispositivos legais e a existédeiarro de fato.
Em 15/02/2005, o Tribunal Regional Federal 84&régido — (TRFARegido) julgou procedentes algumas dessas
acoes, resultando em uma economia para os cofbdisgride R$ 258 milhdes. Nas execuc¢des em cunsersds
linhas de defesa estéo sendo apresentadas pela&@té o caso da argumentagdo no sentido da risdsgie
prévia liquidagdo da sentenga. Nesse ponto, a lpreraesta tese, as empresas do setor sucro-atodelio que
demonstrar as quantidades vendidas nos periodtmmasos, segundo seus proprios dados contdbei® e nd
mediante estimativa do periodo. Isto importara emar a divida uma fragdo do que as empresas fdesten
receber. Nesse sentido, atuando de forma partizater em cada um dos processos, a Unido tem cdigdonas
vitrias pontuais, reduzindo consideravelmente lorvdas indenizacdes pretendidas. Sdo exemplogmsrges
processos:

- RESP N° 934.078/DF A 12 Turma do STJ, por maioria, ndo conheceu de recso especial da Usina Ipojuca
S/A, que pleiteava a reforma de ac6rddo do TRF-12dgido que julgou procedente acao rescisoria ajuizad
pela PRU-12 Regido. A decisdo a que se visava iedir tinha condenado a Unido a pagar a Usina auta
pelos prejuizos advindos da diferenca do preco fid® pela Unido, através do extinto Instituto do Aclar e
Alcool, para o preco apurado de acordo com os custale producdo apurados pela Fundacéo Getulio Vargas
para os produtos do setor sucro-alcooleiro, a partide abril de 1991. O TRF-12 Regido julgou procedee a
acao rescisoria, considerando que o acorddo rescemnto tinha violado o art. 10 c/c 9°, § 2°, da Lei°n
4.870/65 e art. 333, I, do CPC, bem como o art. 3,6° da CF. O C. STJ acatou a argumentacédo da Umia
no sentido de que o fundamento constitucional é sciente, por si s4, a manutengdo da procedéncia @gao
rescisoria, sendo que a recorrente sé interpds re@o especial, estando, portanto, transitada em juéglo a
questdo constitucional. Aplicou, assim, a Sumula®°nl26 do C. STJ, que prevé: “E inadmissivel recurso
especial, quando o acérdao recorrido assenta em fuamentos constitucional e infraconstitucional, quajuer
deles suficiente, por si s6, para manté-lo, e a garvencida ndo manifesta Recurso Extraordinario.” ©ntra
esse acOrddo, a Usina Ipojuca ainda opds Embargos dDeclaracdo, os quais restaram desprovidos,
mantendo-se a decisdo que nao conheceu do Recursspétial. A manutencdo da procedéncia da acao
rescisoria implicou numa economia para a Unido d&$ 14,5 milhdesdata-base deagosto/1999quando a
Usina Ipojuca havia iniciado a execucéo.

- EDCI no RESP N° 880.267-DF 12 Turma do STJ acolheu os embargos de declaragda Unido, com efeitos
modificativos, para dar parcial provimento ao recuso especial da Unido, reduzindo a condenagédo no
montante de honorarios advocaticios devidos aos amyados da autora enR$ 300.000,00 O TRF-12 Regiao
tinha definido a verba honoréaria em 10% (dez por ceto) do valor da condenagédo, o que importava efR$
6.200.000,00atualizada paramarco de 1998, acarretando uma economia de R$.8X)00 (cinco milhdes e
novecentos mil)Trata-se de acéo ordinaria ajuizada pela Usina $#a Barbara S/A Acucar e Alcool, em que
a Unido foi condenada a pagar os supostos prejuizaslvindos da diferenca do preco fixado pela Unido,
através do extinto Instituto do Aclcar e Alcool, pea o preco apurado de acordo com os custos de proghp
apurados pela Fundacédo Getulio Vargas para os prodos do setor sucro-alcooleiro, de acordo com a peid
realizada na instancia ordinaria, que apurou um supsto prejuizo de R$ 62.227.720,35, para marco de9B9
O STJ acolheu a tese dos embargos de declaracéo, sentido de que os honorarios advocaticios foram
fixados em valor exorbitante, ndo atendendo os cétios de eqliidade do art. 20, 88 3° e 4°, do CPC.

Por outro lado, merece nota de destaque o provimemt por maioria, do Resp 771787/DRnterposto pela
Usina Santa Tereza, processo este que conta comipir contabil orcada em R$ 100.000.000,00 (cem niiks
de reais), em valores atualizados.

Identificacdo da acdo:Quintos — Repristinacédo

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em masg;des em massa — servidores publicos

Situacéo atual: A Unido esta atuando no sentido de obter, junt&B6, novo entendimento sobre a matéria (MS
25.845 e MS 25.763), pois vem perdendo em todassé@ncias inferiores em relacdo ao servidores atteP
Judiciario

Parecer / Evolugéo do casoTrata-se do reconhecimento da legalidade da incagfo aos vencimentos, dos
servidores federais, de parcelas denominadas tgliiet “décimos”, com fundamento no art. 3° da ME22/01,

no periodo compreendido entre 09.04.98 e 04.09.208kervidores publicos federais dos trés Podedes MPU
requerem administrativa e judicialmente a incorp@caa remuneracado de parcelas denominadas “quietos”
“décimos”(ja extintos pela Lei 9.527/97), com furmdnto no art. 3° da MP 2.225/01, no periodo conmalide
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entre 09.04.98 e 04.09.2001(quintos/repristinag@o)Jnido vinha, de modo geral, obtendo éxito na8eag
judiciais cuja tese de defesa baseava-se na alagadsténcia de repristinacdo e na orientacdo @0, Tcontraria a
pretensdo dos servidores, constante dos Acorddg208B e 732/2003 — Plenario. Contudo, no decamagempo,
alguns 6rgéos do Poder Judiciario foram adminigratente concedendo a referida vantagem pecur{gxiado

eg. STJ). Em sesséo de 13/12/2005, no Acérdéo 22d8+ Plenario, o TCU profere um novo entendimentotades
feita, favoravel ao cOmputo dos quintos no perioléteado (09.04.98 a 04.09.2001), fragilizand@remaneira, a
tese entdo defendida, o que, inclusive, levou &ad. a firmar pacifica jurisprudéncia desfavor&@as interesses
da Unido. A questdo é preocupante em razdo do daovantagem, principalmente daquela incorporada po
servidores do Poder Judiciario, MPU, e Poder Latial, cujas fungbes comissionadas possuem val@ssnte
expressivos o que gera um imenso impacto orcaniemziordem de milhées de reais.

Identificacdo da ag&o:Anistia

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em masg;des em massa — servidores publicos

Situacéo atual:Interpostos recursos nas ac¢des que foram ajuizqdasto aos aspectos nao tratados no Parecer da
AGU /CGU n° 1/2007/RVJ.

Parecer / Evolugao do casoComo sabido, sdo iniUmeras as a¢fes judiciais sobnistia das Leis 8.878/94 e da
10.559/2002. A relevancia politica é inequivocankassim a relevancia econémico-financeiro facevaitesos
valores percebidos pelos anistiados a titulo denizdcdo e de pagamento de prestacdes continuadase
certamente causa um enorme impacto no orcamertmida. Quanto a Lei 8.878/94, imperioso citar oear do
Consultor-Geral da Unidao n°® 1/2007, que, contudm mmpediu o ajuizamento de inimeras a¢des queaaind
tramitam no Judiciario. Quanto a Lei 10.559/20@#orta salientar a insuficiéncia de disponibilidéidanceira; o
recurso liberado, com a edigdo da Lei 10.726/206B,suficiente apenas para iniciar a implementadas
reparacdes econdmicas a serem pagas em prestagdssisnpermanentes e continuadas. Embora a LAsidga

(8 4° do art. 12) e a Constituicdo Federal (a3, 1l, 169, § 1°, incisos | e Il) vedem a real&agle despesas sem
prévia dotacdo or¢camentaria, o Poder Judiciaris,imameras acdes sobre o tema, pelo menos no §@xem
uniformemente adotado entendimento favoravel asdafi@ Unido (Divergéncia de posicionamento ent as3?
Secbes). Atualmente aguarda-se julgamento de pddidaiformizacéo de jurisprudéncia em tramite md.S

Identificacdo da acdo:Correcdo Monetaria nos Pagamentos Administrativos

Identificagdo das partes Autoras ou acdes em masg;des em massa — servidores publicos

Situagdo atual:A jurisprudéncia é inteiramente desfavoravel a Onfédvorecendo o surgimento de novos litigios.
Parecer / Evolucéo do casdPercepcgdo dos valores correspondentes a atualizaméetaria, a partir das datas em
gue deveriam ocorrer os pagamentos até quandwagfeinte se deram. Ha entendimento no ambito dosiénim

do Planejamento, Orcamento e Gestao (Oficio-CircBRH/MARE n° 44, de 21 de outubro de 1996 e Ofifio
281/99-COGLE/SRH/MP, de 21 de setembro de 199%, afasta a correcdo monetaria a partir de 30/06/94,
indicando o fundamento do art. 46 da Lei n° 8.10Z%fastando a aplicacdo do Parecer n°® AGU/MF/9603
(anexo ao Parecer GQ -111), por ter sido este éaa@b a égide da redacéo original do art. 46,ail&1.8.112/90,
que trazia determinacdo expressa para que o0s saftmereposicfes e indenizacdes fossem atualizattps.
orientacdo da AGU (Sumula 38) com a seguinte emémizide a correcdo monetaria sobre as parcelaateaso
ndo prescritas, relativas aos débitos de naturiererdar, assim como aos beneficios previdenciadesde o
momento em que passaram a ser devidos, mesmo gperido anterior ao ajuizamento de acao judicial.

Identificacdo da acéo:Acbes Repetitivas - 28,86%, 3,17% e 11,98%

Identificagdo das partes Autoras ou agBes em massAgdes em massa — servidores publicos e militares e
pensionistas.

Situacéo atual: A despeito de ser pacifico o direito dos servidaes reajustes dos 3,17%, 28,86% e 11,98%
(jurisprudéncia consolidada do STJ e STF), sdo @mdmos processos que ainda tramitam sobre o assuat
Unido tem recorrido quanto questdes acessOriascomo por exemplo: prescricdo, juros de mora,tdigdio
temporal dos reajustes, compensacao, honorarios.

Parecer / Evolugdo do casoA relevancia juridica € manifesta quanto as quesHiessorias, e a relevancia
econdmico-financeira decorre do imenso volume decgssos e dos vultosos valores despendidos com o
pagamento dos respectivos titulos judiciais, penglo, quase um bilhdo e meio de reais apenas s@gpdes de
3,17%, o STJ ja firmou entendimento sobre a maidais questdes acessorias relativas aos temasméiuial a
PGU promove estudo para realizacédo de acordosdasaneducédo de litigios, atuando em parceria c@ia.
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Identificacdo da acdo:Fundo de Compensacéo de Variacdo Salarial - FCVS

Identificacdo das partes Autoras:A¢cdes em massa

Situacéo atual: A medida provisd@ria 478/2009 passou para a Unidlv¢sacia-Geral da Unido com possibilidade
de convenio com a CEF) a representacao judici&@éS e do SH.

Parecer / Evolugcdo do casoAtualmente a Unido estara assumindo um passivo a@is de 22 mil acbes
envolvendo o FCVS (pouco mais de 6 mil) e SH, desgfies de execucdo clausulas contratuais relativas
rachaduras do imoOveis segurados até acgfes civicasilenvolvendo dezenas de prédio — caixdo ownaigdes
ajuizadas por agentes financeiros executando cetda contratos buscando cobertura do FCVS redativa
centenas de contratos (média de cada contrato eximadamente R$ 50.000,00). A Unido estava entraodho
assistente da CEF nestas causas com base nadostiargnativa 03/2006 e 02/2008 e agora, com a MR pissa

a Unido a ser parte com possibilidade de subsiibuégn todos os processos.

Identificacdo da acdo:A¢bes para fornecimento de medicamento e tratanmeéttico

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em masgecdes em massa.

Situacéo atual: Os autores objetivam fornecimento de medicamentos e/ou tratamentoaqogdAs condenacdes
determinam a solidariedade entre a Unido, munisipiestados para o fornecimento da medicagdoaileite

Parecer / Evolucdo do caso: Em primeira instanaay prevalecendo as decisdes que determimnalimine o
fornecimento dos medicamentos pleiteados. Dadofadww pela Consultoria Juridica do Ministério daidza
demonstram o aumento vertiginoso dos valores gagios o cumprimento dessas decisfes, que implicam a
aquisicdo das substancias e a dispensa de licite@eérito das causas esta em analise no STF glizoreem
2009 indmeras audiéncias publicas e o julgamentmadsa RE 566.471 servird de paradigma.

Identificacéo da acdo:Reajuste de 9,56% nas Tabelas do Sistema UnicaiteS- SUS

Identificacdo das partes Autoras:Hospitais e entidades representativas.

Situacéo atual: A maior parte dos julgamentos tém sido desfavosageUnido. Quanto ao mérito, a Unido tem
sido vencida, tendo éxito apenas quanto a limitaci®99.

Parecer / Evolugdo do casélospitais/clinicas particulares e médicos prestside servicos pleiteiam reajuste de
9,56% nas tabelas de procedimentos médico-hospitatto Sistema Unico de Saude, sob o argumenterdesp
decorrentes da conversdo da moeda em 1994. Oddipgpivados, bem como as pessoas fisicas preatade
servicos, alegam ter sofrido prejuizos finance@asrazéo da utilizacéo, pelo Ministério da Saudefatbr diverso
do fator legal na conversédo dos valores, por ooad#@mudanca do padrdo monetario, em relacao aunsatas
firmados com o Sistema Unico de Saude. Entendenueue ser aplicado o fator CR$ 2.750,00 para camé
conversdo das tabelas de procedimentos do SUSudignd Unido obteve éxito no que concerne a liddag
temporal da concessdo do reajuste ao ano de 1889cbmo no reconhecimento da prescricdo quinqidasl
parcelas, o que reduz consideravelmente o valmoddenacdo. A reducdo do montante devido poderairsda
maior em face de impugnacdes judiciais em fasexdeugdo. Embora haja probabilidade de sucumbépodera
ocorrer razoavel reducao dos valores devidos, elidatacolhimento, pelo Judiciario, de impugnac@edase de
execucdo. Com a limitagdo temporal acolhida pelpeSar Tribunal de Justica, tal valor devera ficeduzido a
menos da metade. Deve-se ressaltar que correnmatuial na Justica Federal centenas de execucdegluais
relativas ao reajuste da tabela do SUS. A limitadd® reajustes a 1999 esté servindo de fundamenpega as
indmeras agdes rescisdrias e de principal argunmarg@xecugdes individuais. Todavia, merece notiedg®que a
execucdo promovida pela Federacao Brasileira depitdss — FBH, na qual ja foi autorizada a expedigi&o
precatérios em montante superior a R$ 500 milh&&scentemente, foi dado provimento ao REsp n°
766.134/DF, no qual a Unido pleiteou a nulidade des execucdo promovida pela FBHato este que implicara
numa enorme economia aos cofres publicos.

Identificacdo da acdo:Responsabilidade Subsidiaria da Unido — Terce#izac

Identificacdo das partes Autoras ou acBes em mass&cOes em massa — ajuizadas por trabalhadores
terceirizados em desfavor das empresas e també&mida (responsabilidade subsidiaria).

Situacdo atual: As decisdes na sua imensa maioria tém sido peleag@b do Enunciado 331/TST, ou seja,
condenando a Uni&o subsidiariamente. E certo, pagéenalguns juizes ressalvam o entendimento pemstes de
condenar a Unido. Apenas algumas decis@es isglaldasn pela improcedéncia da agdo em relagdo ani&UO

STF reconheceu a repercussdo geral da matériaiglagdo ao artigo 5,I e 37, paragrafo 6° da Canigéio
Federal. Como sugestdo de medidas, deve-se bustemdinento favoravel na ADC 16, na qual a Uni@jurt

37



como amicus curiae Informamos, adicionalmente, que o incremento diapensas do pessoal terceirizado em
decorréncia da Acdo Civil Pdblica n° 00810-2006-00700-7, havera também um aumento de demandas
trabalhistas tendo por base a Sumula 331/TST.

Parecer / Evolucédo do casdNas reclamacdes trabalhistas, tem ocorrido a cagdenda Unido ao pagamento de
verbas rescisérias e outros direitos trabalhistalssidiariamente a empresa empregadora. A Unido vem
reiteradamente alegando: a) llegitimidade passivaapséncia de vinculo juridico, ja que o art. Z1.di 8.666/93
dispbe sobre a inexisténcia de responsabilidad&ddanistracdo Publica por encargos e dividas ddratado, b)
Violagdo ao art. 37, Il, CF, posto que admitir wilocda Uni&o com a reclamante, que justificassagamento de
verbas salariais, constitui desrespeito a exigémeiaoncurso publico, ¢) Impossibilidade juridieapkdido, em
virtude do disposto no art. 71 da Lei 8.666/93te 3#, Il, CF, d) Inexisténcia de responsabilidadbsidiaria da
Unido, Enunciado contra-legem do TST, e) Inexigtéde culpa in eligendo, j& que a Unido cercouesédas as
precaucdes exigidas pela Lei 8.666/93 no momentodaatacdo da empresa prestadora de servigdyan@mdo
discricionariedade na escolha do contratado, jdogugtos sao vinculados, f) Inexisténcia de culpégilando, ja

gue o Estado s6 responde por omissao - e ndorfprovada a omissao da Unido. Ademais, a fiscalizegsume-

se a execucdo da atividade laboral pela emprestagoga do servico, g) O Estado responde por ap#&sao dos
agentes publicos, ndo se aplicando as relacfestmis e h) Impugnacéo especifica relativa a cedamante.

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em masga;des em massa de servidores publicos.

Situacdo atual: Sdo agBes que tratam de pleito de diferencas a&alatecorrentes de planos econémicos. Os
principais indices de reajustes sobre os quaiswessmaioria das a¢des sdo os seguintes:

- URPs de abril e maio de 1988 (16,19% - Decreid2u25/88)

- URP de fevereiro de 1989 (26,5% - plano Verao)

- IPC de junho de 1987 (26,06% - Plano Bresser)

- IPC de marco de 1990 (84,32 % Plano Collor)

As teses da Unido sdo, em suma, a auséncia dm didguirido a estes reajustes diante de alterpgéerior da
politica salarial das categorias; a necessidadi@mitacdo das diferencas a data-base da categoridopca do
disposto nas Leis 7923/89, 7974/89 e 7706/88 eodtido na jurisprudéncia consolidada no TST. Alegaainda,

a necessidade de limitacdo da condenacédo ou dagdxea dezembro de 90, em razdo do advento do Regim
Juridico Unico ( por ser a Justica do Trabalhoimgetente para julgar a demanda ap6s dezembro de 90)

Parecer / Evolugdo do casoA Unido tem tido éxito no TST na matéria de fundms ha indmeros casos
transitados em julgado, somente sendo possivel émitrelagdo a limitagdo temporal e & data basatégoria. A
auséncia de direito adquirido ja foi reconhecida |33 F, também havendo sucesso da Unido em acgasdeas

e revisionais.

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em masdecurso Especial n® 1175554 SAgioporto de Vitoria)

Situacdo atual: Recurso especial (n°® 1175554) interposto pela Um@s autos de agravo de instrumento
(2008.02.01.011287-5), por forca de decisdo prderios autos da acdo de desapropriacdo n° 00.CBR046
referido agravo de instrumento fora interposto pglido em face da decisdo que julgou a liquidacdo p
arbitramento, tendo o mesmo sido improvido pelo /PRFEmM face do respectivo acordao, foi interpastecurso
especial ora admitido.

Parecer / Evolucdo do casoO feito original consiste em acao de desapropriazidJnido da area onde foi
construido o aeroporto internacional de Vitoria,Hspirito Santo. Em sede de liquidagédo, o juizixovalor da
indenizacdo em R$ 833.748.794,44 (oitocentos tatanrés milhdes, setecentos e quarenta e oitsetdcentos e
noventa e quatro reais e quarenta e quatro centeherseado na pericia realizada e atualizado Hté/2006. A
Unido impugnou a conta homologada, o que motivagravo de instrumento, que restou improvido.

Acdes judiciais referentes as indenizacdes de campleiteadas pelos servidores da FUNASA

Objeto da Acéo —Servidores publicos civis lotados na FUNASA pleiteia concessdo das diferencas relativas as
indenizagbes de campo, sob a alegagdo que o valoefdrida indenizacdo deveria ser reajustado Pelder
Executivo na mesma data e percentual de revisdovaloses das diarias, fazendo com que sobreviesse u
defasagem do valor da indenizacédo de campo, quideepresentar 46,87% do valor das diarias 30a8%.

Relato Analitico da Situacao A jurisprudéncia do STJ ja consolidou o entendimel® que a indenizagao criada
pelo art. 16 da Lei%8.216/91 nos termos da Lei n® 8.270/91, deveesgustada pelo Poder Executivo na mesma
data e percentual de revisdo dos valores de di@miaseja, a indenizacdo deve sempre correspondealar de
46,87% das diarias, tendo em vista que esta prapgermanece inalterada, independentemente donpaaitee
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reajuste aplicado nas diarias. Ressalta-se airelemu)2 de outubro de 2002, por intermédio da Rama 406, do
Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestédo, efaitos financeiros a partir de agosto daquele &wio
majorada a indenizac@o de campo para R$ 26,8% (giaeis reais e oitenta e cinco centavos), teddaysantido o
valor das diarias, respeitando-se, a partir dgementual de 46,87% previsto em lei. J& houve rpagto em
algumas acbes, com transito em julgado e executd@ada.

Evolucédo em relacdo ano 2009: Nao houve evolucéo.

Acdes judiciais referentes a cobranca promovida peISUFRAMA

Objeto da Acao —Através de acao declaratoria julgada proceden@emiro da Industria do Estado do Amazonas
— CIEAM, entidade associativa das empresas indistda Zona Franca de Manaus, questionou a cobporca
parte da SUFRAMA relativa aos servigos prestados aalenominagdo de Preco Publico, sob a alegagdoede
preco publico exigido pela Autarquia seria verdedaxa, cuja criacdo ndo fora disciplinada pqrdeiendo base
de célculo apropriada de impostos e sem relacdm@ete com o servico publico prestado, além degsstituido
por ato administrativo de carater normativo, ingmélra criar obrigacfes tributarias, editado porordade
administrativa incompetente. Ressalta-se que enteOdovembro de 2002, ocorreu o transito em julgiadacao,
ndo podendo mais a Autarquia rediscutir a matéoim arquivamento dos autos em 14 de marco de 2003.

Relato Analitico da Situacdo- Em decorréncia do transito em julgado da refesicko declaratéria, as empresas
que anteriormente haviam sido representadas em pgla CIEAM, ajuizaram A¢bes de Repeticdo de litdéb
objetivando a restituicdo do valor pago indevidat@e® risco de derrota é grande, haja vista qu€Joj&proferiu
decisbes (Vide Resp 588.202-PR, Resp 207.998-RSp532.184-PR) admitindo a execucdo de sentenga
meramente declaratéria. A Taxa de Servico Admiistn-TSA, criada pela Medida Proviséria n°® 2007 e
convertida na Lei n.° 9.960 também esta sendo mbietagdes judiciais com decisdes de 1° Grau feeimras
empresas, encontrando-se algumas com recurso kea&painto ao TRF.

Evolucdo em relacdo ano de 2009r: Nao houve evoluca

Acdes judiciais referentes a atuacéo da ANP

Objeto das Acbes -As referidas acdes tém como objeto questdes diyereano recusa do pagamento do valor da
garantia oferecida no ato da concessao, prorrogdgamntrato de concessédo, declaracdo de nulidadauita,
suspensao da cobranca das diferengas de Partwifapécial, a cobranca de créditos que decorramdédaizacao
por transferéncia de acervo técnico, dados geaégidnformagdes sobre as bacias sedimentares.

Relato Analitico da Situacdo -As agdes se encontram em diferentes fases procgssda sendo possivel
antecipar as decisfes judiciais.

Evolucdo em relacdo de 2009: N&o houve evolugéo.

Acdes judiciais referentes as desapropriacfes readidas pelo INCRA

Objeto das Acdes -As referidas acbes tém como objeto questdes diierstativas as desapropriacdes de
propriedades imobiliarias executadas pelo INCRA.

Relato Analitico da Situacdo -As acbes se encontram em diferentes fases procgessda sendo possivel
antecipar as decisfes judiciais.

Evolugcédo em relacdo ano 2009: Nao houve evolucéo.

Acdes judiciais referentes a atuagdo do IBAMA

Objeto das Acdes -As referidas agBes tém como objeto questbes dmerstativas as desapropriacdes de
propriedades imobiliarias executadas pelo IBAMA.

Relato Analitico da Situacdo -As acbes se encontram em diferentes fases processda sendo possivel
antecipar as decisdes judiciais.

Evolucédo em relacdo ano 2009: Nao houve evolucéo.

Acdes referentes a responsabilidade civil da CVM facionadas ao Banco Santos
Objeto da Agéo —As referidas agbes relacionadas ao Banco Santibsigge a condenacéo da CVM ao pagamento
de supostas indenizac¢des sofridas.

Relato Analitico da Situacgéo -A CVM avalia ser remota a probabilidade de dernatsireferidas acoes.
Evolugcédo em relacdo ano 2009: Nao houve evolucéo.
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Acéo Civil Publica referente ao acidente radiolégie ocorrido na Cidade de Goiania/GO (Césio 137)

Objeto da Acdo —A presente agdo tem como objeto a condenacdo dEMCab pagamento da quantia de R$
1.000000.000,00 ao Fundo de Defesa de DireitossB#uem funcao do acidente radioldgico ocorrid€idade de
Goiania.

Relato Analitico da Situacdo -Apés o julgamento em 1° grau condenando o CNENagamento da quantia de
R$ 1.000000.000,00 ao Fundo de Defesa de Direithssds, o recurso de apelacéo interposto foi pkneiate
provido, reduzindo o valor da condenagao para RE000,00. O CNEN acredita que o valor fixado nganhento
da apelacdo deve ser mantido, apesar de ter satpadsto recursos objetivando o afastamento tatabsdenacéo.
Evolucdo em relagdo ano anterior: Ndo houve evolugd

RECURSOS EXTRAORDINARIOS COM REPERCUSSAO GERAL RENIMECIDA

N° do Entidade ASSUNTO
RESP representada

564.354 INSS Majoragéao dos beneficios previdencidinusados pelo teto do Regime Geral de PrevidéBoieial

Requisitos para a concessdo de Beneficio de P#est@gntinuada da Lei Organica da Assisténcia SoeciaDAS e outros
567.985 INSS . .
Beneficios Sociais
Servidor publico. Extensao da Gratificacdo de Dgsatho de Atividade de Ciéncia e Tecnologia — GDAGT servidores inativos
e pensionistas em seu grau maximo
Servidor Publico. Militar. Transferéncia de oficioansferéncia de servidexk officia Direito de matricula em universidade publica
576.464 UFGO ao servidor transferido, na hipétese de, apesaurdar em universidade particular na localidaderdem, ndo existir universidade
particular na localidade destino que ofereca o mesurso. Art. 206, inc. |, da Constituicdo da Rdjsab
Precatoério. Juros de mora. Incidéncia no perioggpceendido entre a data da feitura do célculo &a da expedigcdo da requisicdo

572.884 IBGE

579.431 UFSM
de pequeno valor.
583.834 INSS Revisdo de aposentadoria por invalidezepida de auxilio-doenca
586.068 INSS Aplicacdo do art. 741, paragrafo urecd75-L, paragrafo primeiro, ambos do CPC, no &mius Juizados Especiais Federais.
587.970 INSS Direito de estrangeiro residente no pais, que edbat meios para prover sua existéncia ou de tésldda pela familia, receber
’ beneficio assistencial de um salario minimo, canéoprevisto no artigo 203, inciso V, da Constitoig&deral.
597.285 UFRGS Reserva de vagas (sistema de cotas). A¢do afirmaltiniversidade Federal do Rio Grande do Sul — UERBrincipio da

proporcionalidade.

RECURSOS ESPECIAIS AFETADOS PELO STJ COMO REPETIDS/

N° do RESP Entidade ASSUNTO
representada
1.100.053 INSS Recurso especial repetitivo. Prevideioc Companhia Siderargica Nacional - CSN. Arélia legitimidadead causane do

interesse de agir para a propositura de agdesaconiSS, em que se discuta a manutengédo do bieneééi@posentadoria por
invalidez a empregados por ela contratados.

1.105.204 INSS Auxilio-suplementar e Aposentadoria ipealidez. Aplicacdo da lei n.° 6.367/76. Absargdo auxilio-suplementar pelo
auxilio-doenga em face da aplicagdo da lei n° 813
1.107.893 INSS Recurso Especial repetitivo. Prevideioc Salario-maternidade devido a trabalhadanesis. Filhos nascidos sob a vigéncia do

paragrafo Unico do Art. 71 da Lei n° 8.213/91 (scido pela Lei n° 8.861/94). Definicdo da naturelpa prazo para
requerimento do aludido beneficio.

1.108.298 INSS Recurso Especial Repetitivo. Art. 105alineaa da CF. Direito previdenciario. Auxilio-acidentertA86 da Lei 8.213/91.
Requisito para a concessao do beneficio. Alegagamedessidade de comprovagédo da efetiva reducéapdaidade laborativa
do segurado. Processamento do presente recursermus do art. 543-C do CPC e da Resolugdo n° 08/ST

1.110.560 INSS Recurso Especial Repetitivo repretieatde controvérsia. Previdenciario. Aposentadpoa idade. Trabalhador Rural. Arts.
142 e 143 da Lei n° 8.213/91. Exercicio de atividadbana dentro do periodo de caréncia necesséoioc@ssédo do beneficio.

1.111.191 INSS Recurso Especial Representativo dar@émsia. Pensdo de Ex-combatente. Critério dguRtea Art. 543-C, § 23, do Codigo
de Processo Civil.

1.112.418 INSS Previdenciario. Aposentadoria ruraluadramento do Coénjuge da autora como empregadar Proprietario de latifindio
por exploragéo. Descaracterizagéo do regime deoetiarFamiliar.

1.112.581 INSS Penséo por Morte. Aplicagdo do Artd@%ei 8.213/91, conforme redagdo dada pela 1082995, aos beneficios anteriormente
concedidos. Art. 6° da LICC.

1.113.169 INSS Pensé&o por morte. Art. 16, |, § 4%,ad8213/91. Possibilidade de concessao a fillélido, ainda que maior de idade.

1.113.983 INSS Aposentadoria por invalidez. Benefimmcedido antes da Constituicdo Federal vigeraariS-de-contribuicdo. Corregédo
monetéria. Processamento nos termos do art. 548@PE e da Resolugdo n° 08/STJ.

1.114.423 INSS Revisédo de aposentadoria precedidaus#io-doenca. Corre¢do do salario-de-contribuigSM de fevereiro de 1994.
Processamento nos termos do art. 543-C do CP(QRestzlucédo n° 08/STJ.

1.114.562 INSS Auxilio-Doencga convertido em aposentadgor invalidez. Apuracdo de renda mensal ihieiRMI. Alegagdo de ofensa ao art.
29, § 5°, da Lei 8.213/1991. Limite do art. 36°8dd Decreto n® 3048/1999.

1.114.938 INSS Reviséo da renda mensal inicial. éwth do prazo de decadéncia instituido pelo 8&.dh Lei 8.213/91, com a redagdo dada

pela Lei 9.528/97, aos beneficios concedidos em alaterior a sua vigéncia. Processamento do peesetiirso nos termos do
art. 543-C do CPC e da Resolugdo n° 08/STJ.

1.116.364 INCRA Desapropriacéo para fins de reforgraré. Incidéncia de juros compensatérios. Imptigdtlade do imével.

1.117.057 INSS Previdenciario. Juros de mora. Temiodai.

1.117.982 INMETRO Possibilidade de expedicio deaganecatéria para citagdo do executado e consegdetérminacdo de pagamento de custas e
despesas com o deslocamento do oficial de jussigaleal, no &mbito de execucéao fiscal ajuizadaiscd Federal.

1.133.863 INSS Tempo de servigo. Arts. 55, § 3°,&ie8l213/91, e 62 do Decreto 3.048/99. Comprovagaempo de servico. Necessidade de
inicio de prova documental.

1.137.497 ANP Impossibilidade de exclusdo dos dadpsieledor do CADIN, ante a mera discussédo judidaldivida, sem que sejam
observados os requisitos legais.

1.139.774 INMETRO CDA. Possibilidade de protesto fipdia de pagamento do crédito.
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DEMANDAS JUDICIAIS DE NATUREZA TRIBUTARIA DE COMPETENCIA DA PROCURADORIA -
GERAL DA FAZENDA NACIONAL - PGFN

Quanto as acdes judiciais de natureza tributarea rgpresentam riscos fiscais a Unido
destacam-se:

COFINS incidente sobre as receitas financeiras ddsISTITUICOES FINANCEIRAS: O
Plenario do STF discute o tema nos Embargos Degtays (ED) interpostos no Agravo
Regimental (AgR) no Recurso Extraordinario (RE) 408 em que a empresa AXA Seguros
Brasil S.A. questiona a incidéncia de COFINS (Obaotcdo para o Financiamento da
Seguridade Social) sobre o faturamento das segasdd empresa alega que o segmento a que
pertence ndo vende bens nem presta servicos. Bort#io se enquadraria no conceito de
receita ou faturamento previsto no artigo 195,simdi letra ¢, da Constituicdo Federal (CF),
para sujeitar as empresas ao recolhimento doadrikuiMin. Cezar Peluso, rejeitou os embargos
opostos a decisdo da Segunda Turma do STF dearefgjtavo Regimental (AgR) interposto
contra decisdo monocratica tomada por ele em nowed#2005, dando provimento parcial ao
RE. Esse provimento parcial destinou-se tdo-soctuiexda base de incidéncia da COFINS
receita estranha ao faturamento da recorrente teross dos precedentes do Tribunal, que
julgou inconstitucional o § 1°, do art. 3°, da h®i9.718/98. Referido dispositivo definia receita
bruta sobre a qual deveria incidir o PIS/COFINS admtotalidade das receitas auferidas pela
pessoa juridica, sendo irrelevantes o tipo dedatde por ela exercida e a classificacdo contabil
adotada para as receitas”.

O Ministro Marco Aurélio pediu vista antecipada agumento de que o Tribunal Pleno ndo
estaria apenas julgando os embargos, ou seja, lseeraoerro, omissdo ou contradicdo na
decisdo embargada, mas sim o mérito do propriaseaxtraordinario, considerando, ainda, a
relevancia da matéria e os pressupostamente vsiltgsores da controvérsia. Isto porque o
Ministro Cezar Peluso apresentou um longo voto pbiggatoriedade de ndo s6 as seguradoras,
mas também o0s bancos serem sujeitos ao recolhindmt@OFINS, acolhendo todos os
fundamentos e argumentos deduzidos pela PGFN. rdgoaos demais Ministros do STF.

N&o h& uma previsdo exata das perdas que uma alvdetuota significaria para a Unido, eis
gue levantamentos mais detalhados estédo sendaddstpela Receita Federal do Brasil. Tem-
se a informacao, por parte daquele 6rgédo, no sedtdque os valores sdo substancialmente
superiores a cifra de R$ 40 bilhdes para o perfiedb999 a 2008.

ICMS na base de calculo da COFINSO STF discute a constitucionalidade da inclusdo do
ICMS na base de céalculo da COFINS, conforme awtdazoelo art. 2°, paragrafo Unico, da LC
n° 70/91. O Min. Marco Aurélio, relator, deu proe@nto ao recurso, no que foi acompanhado
pelos Ministros Carmen Lucia, Ricardo LewandowS€kirlos Britto, Cezar Peluso e Sepulveda
Pertence. Entenderam os Ministros do STF estaiguoafia a violacdo ao art. 195, |, da CF. O
Ministro Eros Grau, em divergéncia, negou provirneab recurso por considerar que o
montante do ICMS integra a base de calculo da COFpérque esta incluido no faturamento.
Apds, o julgamento foi suspenso em virtude do pedielvista do Ministro Gilmar Mendes (RE
240785/MG, rel. Min. Marco Aurélio, 24.8.2006). deeriormente, a Unido ingressou com a
Acao Declaratoria de Constitucionalidade (ADC) 8°da qual Supremo Tribunal Federal, por
maioria absoluta de seus membros (9x2), vencidoklins Marco Aurélio e Min. Celso de
Mello, deferiu a medida cautelar, determinandospenséo de todos 0s processos sobre o tema
(legalidade da inclusdo do ICMS na base de caldaldCOFINS, como prevé o artigo 3°,
paragrafo 2°, inciso I, da Lei n°® 9.718/1998), tewsos do artigo 21 da Lei 9.868/99 (por 180
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dias). O julgamento do tema sera definido na AD@Gawez que o STF firmou que o controle
concentrado prefere o difuso (RE). A projecéo dalses envolvidos, segundo estimativas da
Receita Federal do Brasil (RFB), equivale a 89,dddbs, considerado o periodo de 2003 a
2008.

Apreciacao pelo STF da constitucionalidade da exigéia da CSLL sobre as receitas de
exportacdo, em face da imunidade constitucional pwesta no art. 149, § 2°, |A repercussao
geral da questao ja foi reconhecida pelo STF ndb&E13. Iniciado seu julgamento votaram
favoravelmente a Unido os Ministros Marco AuréMenezes Direito, Ricardo Lewandowski e
Carlos Britto, e contra os Senhores Ministros Gilidandes (Presidente), Carmen Lucia, Eros
Grau e Cezar Peluso, pediu vista dos autos a SemMimistra Ellen Gracie. A projecao de
perdas para a Unido, segundo estimativas da Rdeeiteral do Brasil (RFB), equivale a 15
bilhdes no ultimo qlinquénio.

Apreciacao pelo STF da constitucionalidade da inchio da CSLL na base de calculo do
IRPJ (art. 1° da Lei 9.613/96) no RE 582.5250 Ministro Joaquim Barbosa votou
favoravelmente a Unido, afastando o argumento deag@SLL se enquadraria no conceito de
custo operacional. Em seguida, votou contra o Mmislarco Aurélio, sob o argumento de que
a CSLL seria 6nus, e nao acréscimo patrimoniall@amento foi suspenso em face do pediu de
vista do Ministro Cezar Peluso. A projecdo de perpara a Unido, segundo estimativas da
Receita Federal do Brasil (RFB), equivale, aproxiamente, a 40 bilhdes no periodo de 1996 a
2008.

Apreciacdo pelo STF da constitucionalidade da retacdo do art. 3° da LC 118/2005,
norma que fixa a interpretacdo de que o prazo prescional da acdo de repeticdo de
indébito tributario € de cinco anos.A retroacao ja foi declarada inconstitucional pElarte
Especial do STJ. A repercusséo geral da quéstém reconhecida pelo STF (RE 561908,
Relator o Ministro Marco Aurélio), mas ndao houvada o inicio do julgamento. Ndo ha uma
previsdo das perdas que uma eventual derrotaiseaf para a Unido.

Apreciacao pelo STF da constitucionalidade do arf74, paragrafo Unico da MP 2158, que
disciplina o momento da tributacdo do IR das emprexs coligadas e controladas no
exterior. A questdo encontra-se sob apreciacdo na ADI 2588jue h4 pedido de vista do Min.
Carlos Britto, com votos favoraveis a Unido dos istios Nelson Jobim e Eros Grau;
desfavoraveis dos Ministros Marco Aurélio, Ricatswvandowski e Sepulveda Pertence; e um
voto parcialmente desfavoravel da Min. Ellen Graf@ensidera inconstitucional apenas a
tributacdo das coligadas). Ndo h4 uma previsdpela®s que eventual derrota significaria para
a Uniéo.

Em relacdo aos dados anteriormente informados pa de Nota CRJ de agosto de 2009,
houve referéncia ao valor minimo estimado para &8O das instituicdes financeiras (R$ 40
bilhdes para o periodo de 1999 a 2008, informaddesSRFFB/COGET/COPAN - item A),
bem assim a atualizagéo do valor estimado de imgaanceiro da questdo do ICMS na base
de céalculo da COFINS (R$ 89,44 bilh6es no pericel@@D3 a 2008 - item B). A estimativa de
valor, consoante dados da Secretaria da Receitexdtatb Brasil, para a questdo da CSLL na
base de calculo do IRPJ (item D) é de aproximadeeriefi 40 bilhées, no periodo de 1996 a
2008 (periodo mais elastecido em relagdo ao quimgaéteriormente noticiado).
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Crédito-Prémio do IPI — julgamento no Plenario em 3.08.2009 Os ministros do Supremo
Tribunal Federal (STF) negaram provimento aos ResuExtraordinarios que discutem a
extingdo do crédito-prémio do IPI. O Plenario acantpu por unanimidade o voto do ministro
relator Ricardo Lewandowski nos REs 561485 e 57.7B#8&ndeu o eminente Ministro que o
incentivo fiscal deixou de vigorar dois anos apdsr@amulgacdo da Constituicdo Federal de
1988, como determinou o artigo 41 do Ato das Digdes Constitucionais Transitorias.

DEMANDAS JUDICIAIS DE NATUREZA PREVIDENCIARIA

Relativamente a matérias em discussao junto ag<8rtperiores, as seguintes teses estao
em julgamento junto aos Tribunais Superiores eegggmtam risco fiscal:

Beneficios da LOAS — Beneficio de Prestacdo Coatlaude acordo com a Lei 8.742/93 e

art. 203, V, da Constituicdo Federal; concessadiativa do beneficio assistencial previsto na
Lei n® 8.742/93. Discute-se judicialmente a possibilidatie concessdo do beneficio para
familias com rendimento superior a ¥4 de salarioimun(critério da lei). Busca-se outra
definicdo para enquadramento do segurado na candledmiserabilidade Prevé-se que o
impacto financeiro da tese em torno de R$ 15 mihbés em relativos aos beneficios que estédo
sob analise judicial. Considerando o total de pEssmassiveis de serem beneficiadas pela
ampliacao do critério de renda as estimativas gmaato fiscal da decisdo do STF varia entre R$
1,2 bilhdo e 5,2 bilhdes ao ano.

concessdo de Aposentadoria por Idade Rurglart. 143, Lei f 8.213/91) - concesséo de
beneficio rural previsto no art. 143 da L&81113/91;

revisdo de Beneficios (Auxilio-doenca, Aposentadarpor invalidez, Pensdo por morte}- a
tese ilegalidade do Decretd 3.048/99 por ter, em tese, desrespeitado, atde/@sevisdo mais
prejudicial, o art. 29, Il, da Lei°®n8.213/91, que determina a consideracdo apenaSQdas
maiores contribuicdes do periodo contributivo. lBatise impacto anual de R$ 8,0 bilhdes reais
por ano, caso seja vencedora a parte reclamante.

recalculo da renda mensal inicial da aposentadorigor invalidez quando precedida da
auxilio-doenca tese dos segurados é no sentido de considegal deart. 36, § 7do Decreto
3.048/99 em razéo do disposto no art. 29, @a5Lei 1 8.213/91.

Outras questdes em andamento: concessao de apidente (art. 86, Lei’rB8.213/91);
concessdo de aposentadoria por invalidez (artLei2n® 8.213/91); concesséo de pens&o por
morte (art. 74, Lei h8.213/91), concessao de aposentadoria por idadé@alei 1 8.213/91),
acumulacdo de beneficios - auxilio-acidente e aypaderia, averbacdo de tempo de servico
rural (art. 143, Lei ©8.213/91), concessdo de aposentadoria — tempdedagéio (art. 52, Lei
n°8.213/91), e revisdo - teto (art. 29,433, da Lei h8.880/94).
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PAsSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS ESTATAIS

Segundo as informacdes prestadas pelo Departameri@ontrole das Empresas Estatais —
DEST, 6rgédo responsavel pela supervisdo e conttak empresas estatais, o valor das
demandas judiciais, com possivel impacto fiscal 2001, soma R$ 1,86 bilhdes. Estas
demandas compreendem acdes de natureza trabalmistaaria, previdenciarias, civeis e
outras.

O valor estimado das acgbes trabalhistas € de R$L1milhdes. As reclamacdes
trabalhistas advém de litigios em que o reclamasteindica a atualizacdo salarial ou
recomposicdo de perdas face aos indices utilizado®casido dos Planos Econémicos. E o
caso das acdes de reposicdo dos 28,8% do PlanseBresdos 3,17% do Plano Real.
Consideram-se também acfes pelo pagamento de éxdras; descumprimento de dissidio
coletivo, pagamento de diarias, adicional notuatb¢ional de periculosidade e insalubridade,
incorporacgao de gratificagao, etc.

As lides da ordem tributaria referem-se ao naollhdnento de impostos pelas Empresas,
notadamente aos estados e municipios no valor BSr2ithdes. As demandas previdenciarias
sdo aguelas em que as Empresas sao acionadasigigldd Nacional de Seguridade Social —
INSS pelo nédo recolhimento das contribuicdes pengthrias de seus empregados, tal montante
atinge R$ 358,3 milhdes. As acbes da Vara Civeesimadas no valor de R$ 762,23 milhdes.

Tabela 7 — Demandas Judiciais das Empresas Estatais

R$ milhdes
E Estimativa Estimativa para 2010 Estimativa para 2011
mpresa
para 2009
VALEC 32,99 33,62 12,84
HCPA 1,58 17,8 19,1
EBC 7,11 10,27 10,3
GHC 40,71 182,04 119,3
CONAB 565,52 380,95 512,2
CPRM 19,61 33,62 33,5
CBTU 384 854,76 915,4
CODEVASF 22,65 21,25 14,29
NUCLEP 3,89 42,64 27,0
EMBRAPA 30,18 26,45 21,20
INB 36,58 47,02 45,90
TRENSURB 23,39 24,81 132,5
EPE 0,78
TOTAL 1.168,2 1.675,23 1.864,31

Fonte: DEST/Empresas Estatais
PASSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS EM EXTINCAO OU LIQUIDACAO

Os passivos contingentes relativos as empresasxénté ou liquidacdo formam a
terceira classe de passivos.

O Departamento de Extingédo e Liquidacdo — DELI@gcuwiado a Secretaria Executiva
do Ministério do Planejamento, € o responsavel petrdenacdo e supervisdo relativas aos
processos de extincdo de 6rgdos e entidades danithagdo Federal direta, autarquica e
fundacional, e de liquidacdo de empresas publicaso@edades de economia mista. Os
processos extintorios, deflagrados nos termos dan1.8.029, de 12 de abril de 1990, sdo
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atinentes a Companhia de Desenvolvimento de BaraareCODEBAR, a Companhia de
Navegacdo do S&o Francisco — FRANAVE e a EmpressilBira de Planejamento de
Transportes — GEIPOT.

COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DE BARCARENA — CODEBAR — EM LIQUIDACAO

A empresa CODEBAR foi colocada em liquidacédo péerimédio do Decreto’r6.182,
de 03 de agosto de 2007.

Quanto ao passivo judicial, estima-se um potemeeh 2009 de R$ 442,0 mil. Destes as
acoes de origem trabalhistas somam R$143,0 milcévas R$ 299,0 mil. O contencioso fiscal
da CODEBAR encontra-se em apuragéo, tendo o ligtedamformado volume de ac¢des da
ordem de R$ 12,0 milhdes, todavia, muitas dessdssa@ se em processo de prescricdo ou
arquivamento.

EMPRESA BRASILEIRA DE PLANEJAMENTO DE TRANSPORTES— GEIPOT — EM LIQUIDACAO

O processo de liquidacdo do GEIPOT teve inicio &nde fevereiro de 2002, com a
edicdo do Decreto’rt.135/2002.

O GEIPOT foi extinto pela Medida Proviséria427, de 9 de maio de 2008 (convertida
na Lei 1f 11.772/2008), oportunidade em que foi instituidiavantarianca, cujos procedimentos
estdo disciplinados no Decretd61485, de 17 de junho de 2008.

COMPANHIA DE NAVEGACAO DO SAO FRANCISCO — FRANAVE — EM LIQUIDACAO

O processo de liquidagdo da FRANAVE teve inicio Znde janeiro de 2007, com a
edicdo do Decreto’r6.020/2007.

O processo de liguidacdo da FRANAVE encontra-seclogio por deliberacdo da
Assembléia Geral de Acionistas realizada em 30utigboo de 2008.

PAsSSIVOS CONTINGENTES ORIUNDOS DE DiVIDAS EM RECONHECIMENTO
As dividas em processo de reconhecimento no andoitdesouro Nacional formam a

quarta classe de passivos contingentes, estimadaB%¥ 98,6 bilhdes, posicdo em 28 de
fevereiro de 2010 conforme tabela abaixo:
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Tabela 8 — Dividas em Processo de Reconhecimento

R$ milhdes
Montante - em Montante - em
Origem 28/02/2009 % 28/02/2010 %

a. 1. Liquidacé@o/Extincéo 4.341,36 4,40 4.467,38 4.36
a. 2. Divida Direta 4.926,65 4,99 5.386,71 5.26
Diversos 2.015,37 2,04 2.117,25 2,07
VAF3 1.241,94 1,26 1.344,11 1,31
Criagdo Estados 1.669,34 1,69 1.925,35 1,88

a. 3. Subsidios Concedidos 89.368,39 90,60 92.541,54 , 380
Novagéo FCVS 81.750,83 82,88 84.520,82 82,54
VAF4 7.617,56 7,72 8.020,71 7,83
Total 98.636,40 100,00 102.395,63 100,00

Fonte: STN

Para melhor entendimento, essa classe de obriggiGasdividida em trés categorias,
de acordo com a origem da divida, quais sejam:

- extincao/liquidacao de entidades e 6rgaos da Adimacdo Publica;
- dividas diretas da Uniéo;
— subsidios concedidos.

DiVIDAS DAS ENTIDADES EM PROCESSO DE EXTINGAO /LIQUIDAGCAO

A estimativa dos débitos referentes a primeira gmata, oriundos da liquidacéo e
extincdo de entidades da Administracdo Publicalitat R$ 4,5 bilhdes, na posi¢cdo de 28 de
fevereiro de 2010. Trata-se de compromissos legabressumidos pela Unido, em decorréncia
da extincdo/liquidacdo de autarquias/empresas qasblcomo, por exemplo, Departamento
Nacional de Obras e Saneamento - DNOS, Empresdldiimsde Portos S/A - Portobras,
Companhia de Navegacéo Lloyd Brasileiro - LloydpRstrobras Mineracdo S/A - Petromisa,
Petrobras Comeércio Internacional S/A - InterbrasjpEesas Nucleares Brasileiras S/A -
Nuclebras, Instituto do Actcar e do Alcool - IAAstituto Brasileiro do Café - IBC e Empresa
Brasileira de Filmes S/A — Embrafilme, Companhiadfleira de Energia Emergencial — CBEE,
e Rede Ferroviaria Federal S/A- RFFSA, entre outras

DiviDAS DIRETAS

A segunda categoria, cujo montante estimado € d&,&R®ilhdes, representa dividas de
responsabilidade direta da Unido, tais como o pagtondo Valor de Avaliacdo de
Financiamento 3 — (VAF 3); as obrigacdes decoreedtecriacdo de Estados; e a subcategoria
“Diversos” que inclui, por exemplo, comissdes desgicao Banco do Brasil e o Programa de
Garantia da Atividade Agropecuéria - PROAGRO.

DiviDAS DECORRENTES DE SUBSIDIOS CONCEDIDOS
Finalmente, os R$ 92,5 bilhdes restantes refereapsesubsidios concedidos pela Unido
no contexto da politica governamental de habitacategoria subdividida em Novacdes do

Fundo de Compensacéo de Variagbes Salariais — EQ¥edor de Avaliagao de Financiamento
4 —VAF 4.
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Tabela 9 — Perspectivas de Emisséo do Tesouro Nacibdacorrente de Dividas em Processo de Reconhecirten
Posigéo: 28/02/2010

R$ milhdes
Ori das Divid Emissdes previstas
rigem das Dividas 2010 2011 2012 2013
1. Extingdo de entidades e 6rgdos da AdministrBgédica 1.289,38 961,21 1.437,03 763,57
2. Dividas Diretas da Uniéo 1.072,34 1.224,89 559,28 1.787,78
3. Fundo de Compensag&o de Variagdes Salariai8/SFC 6.000,00 9.500,00 9.500,00 9.500,00
Total 8.361,72 11.686,10 11.496,30 12.051,34

Fonte:STN/COFIS
DivibAs b0 FUNDO DE COMPENSACOES DE VARIACOES SALARIAIS — FCVS

A regularizacdo, pela Unido, das obrigacdes orisirdta FCVS tem amparo na Lei n
10.150, de 21/12/2000, e no art. 44 da Medida Béoia 1? 2.181-45, de 24/8/2001. Trata-se do
maior passivo contingente em reconhecimento e,\pabdizar a sua apuracao e liquidagao, foi
segregado em quatro Valores de Avaliacdo de Fiaaraito, ou VAF's 1 a 4. Devido a sua
distinta natureza, o VAF 3 é classificado como @avDireta da Unido, enquanto os demais
constituem os Subsidios Concedidos. As estimatisgasgstoques a serem ainda pagos, relativos
a esses VAF's, resultam de avaliages atuariai®dgieas efetuadas pela Administradora do
FCVS, a Caixa Econdémica Federal.

No ano de 2009, foram celebrados 24 contratos #@lacdes de dividas do FCVS, que
resultaram na emissédo de ativos, denominados C¥®antante de R$ 0,7 bilh&o, incluidos
todos os VAF’s. Esse valor, significativamente iitieaos R$ 5,0 bilhées previstos no Anexo
de Riscos Fiscais da Lef 11.768/08 (LDO 2009) refletiu os montantes homattmg pela
Administradora do FCVS e encaminhados a STN, necéie. Como a reavaliacao atuarial do
passivo superou o montante efetivamente liquidado2609, houve o incremento verificado
nessas rubricas.

AVALIACAO DAS GARANTIAS E CONTRA-GARANTIAS PRESTADAS PELO TESOURO

A quinta classe de passivos contingentes inclgiamantias prestadas pela Unido que, em
dezembro de 2009, apresentou saldo total de R$o#FRAEes. O decréscimo de 5,9% em relacao
a dezembro de 2008 deveu-se, principalmente, astiaagdes ocorridas no periodo e a
desvalorizagéo do Dolar frente ao Real.

Ao longo do ano de 2009, a Unido nao foi chamadsom@rar garantias concedidas,
identificadas como eventual risco no Anexo de Risdéscais da Lei de Diretrizes
Orcamentarias de 2009.

Do total garantido pela Unido, R$ 28,7 bilhdesnafese a fiancas ou avais em operacdes
de crédito externas obtidas junto a organismosilateltais, agéncias governamentais e credores
privados, e R$ 26,7 bilhdes referem-se a operagéesedito internas. Estima-se um risco de
inadimpléncia praticamente nulo, tendo em vistaeocgntual das garantias honradas nos
ultimos exercicios em relacdo ao fluxo financemoa garantido.

Considerando o histérico de risco das garantiaseztidas pela Unido, as contra-garantias
tém sido suficientes para arcar com compromissestealmente honrados.
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Dentre as demais garantias, destaca-se a garaesiaga a Empresa Gestora de Ativos -
EMGEA, cujo saldo em dezembro de 2009 era de RS Hithdes. A EMGEA detém créditos
contra o0 FCVS em processo de novacéao suficientasgpeobertura de eventual déficit de caixa,
por isso a empresa devera apresentar capacidaatecdina para honrar seus compromissos
assumidos perante o Fundo de Garantia por Tempemco - FGTS no ano de 2010.

Com relacdo as operacOes abrangidas pela Lei 88/8M (FGTS), identifica-se eventual
risco fiscal, uma vez que as opera¢fes contam @antga subsidiaria da Unido. O risco de
credito decorre da possibilidade de inadimplén@a dperacdes firmadas, sendo os débitos
vencidos, até 31.12.2009, da ordem de R$ 2,9 llh®garantia subsidiaria somente € levada a
efeito depois de concluidas as demais alternatigaesxecucdo. O risco de solvéncia refere-se a
eventual falta de liquidez do FGTS para cobertasaabntas vinculadas dos trabalhadores, com
baixa probabilidade de ocorréncia, dada a conghefiamonial e financeira do FGTS.

AVALIACAO DAS DEVOLUGOES DE DEPOSITOS JUDICIAIS

A arrecadacao realizada até dezembro de 2009 fealoo de R$ 68,5 bilhdes, dos quais
R$ 10,0 bilhdes representam exclusivamente a alagda no ano de 2009.

O montante devolvido até dezembro de 2009 foi del®9® bilhdes, dos quais R$ 2,6
bilhdes representam o valor devolvido, exclusivamem ano de 2009.

Devido a grande variacao dos valores depositadies/elvidos nos anos anteriores e das
incertezas quanto a decisdo sobre o montante dacqudiciais favoraveis a Unido, o risco
proveniente desse passivo ndo permite uma estaradira 2011.

AVALIACAO DOS EMPRESTIMOS COMPULSORIOS

O saldo dos empréstimos compulsorios sobre o camslecombustiveis e aquisicdo de
veiculos em 31 de dezembro de 2009 foi de R$ 2%H88M46,40 (vinte e cinco bilhdes,
oitocentos e sessenta milhdes, quinhentos e noeemés mil, quarenta e seis reais e quarenta
centavos), sendo R$ 20.808.181.974,16 (vinte kslhékocentos e oito milhdes, cento e oitenta
e hum mil, novecentos e setenta e quatro reaiz@sseis centavos) referente ao consumo de
combustiveis e R$ 5.052.411.072,24 (cinco bilhdesjlenta e dois milhdes, quatrocentos e
onze mil, setenta e dois reais e vinte e quatmtages) a aquisicédo de veiculos.

PAssivo bos FUNDOS CONSTITUCIONAIS
Na data-base de 31/12/2009, os fundos constitusi@®afinanciamento apresentavam as
seguintes provisdes para devedores duvidosos egamies valores de créditos baixados como

prejuizo:

Tabela 10 — Provisdo dos Fundos Constitucionais

R$ milhdes
Proviséo para devedores Créditos baixados como Total
duvidosos prejuizo
FNE 1.300.349 7.201.283 8.501.632
FNO 122,519 2.126.507 2.249.026
FCO 286.783 539.680 826.463
Total 1.709.651 9.867.470 11.577.121

Fonte: SPE/MF
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PAssIivo DO BANCO CENTRAL
PROVISOES PARA ACOES JUDICIAIS

O Bacen era parte em 22.748 agbes em 31.12.2@¥5(B0o pdlo ativo e 17.290 no pdlo
passivo) em funcdo de assuntos diversos, entreuas gplanos econdmicos, reclamacoes
trabalhistas, liquidagbes de instituicdes finaraeie privatizagdes. Em 31.12.2008 o total era
22.751, sendo 3.687 no polo ativo e 19.061 no passivo e 3 tendo o Bacen como interessado.

A area juridica avalia todas essas acdes judi@aendo em consideracdo o valor em
discussédo, a fase processual e o risco de perdasc@® de perda é calculado com base em
decisbes ocorridas no processo, na jurisprudéngii@dael e em precedentes para casos
similares.

Séao contabilizadas provisdes de 100% do valor soo rfincluindo uma estimativa de
honorarios de sucumbéncia) para todas as acfes@m risco de perda seja classificado como
provavel, ou seja, em que o risco de perda sejadvacomo maior do que 50%. O quadro a
seguir apresenta a movimentagao da conta de pesvikffante o exercicio:

Tabela 11 — Movimentagdo da Conta de ProvisGes no Egfio

R$ milhdes
2006 2007 2008 2009

Saldo Inicial 1.017,06 1.148.323 2.100.178 2.831.278
Provisao 1.517,93 1.434.946 )
Ajuste a Valor Presente - (286.623)

Movimentacao 131,27 951.865 731.100 (103.569)
Constituicdo 794,0 1.355.913 1.276.588 2.978.028
Reverséo (610,17) (323.317) (522.209) (3.058.988)
Transferéncia para Precatério (266,81) (366.464) (23p (22.610)
Ajuste ao Valor Presente 214,25 286.622

Saldo Final 1.148,32 2.100.178 2.831.278 2.727.709
Provisdo 1.434,95 2.100.178 2.831.278
Ajuste ao Valor Presente (286,62)

Fonte: Balangco Anual do Banco Central

As acdes judiciais em que o risco de perda foiidensdo menor que provavel e maior
gue remoto foram consideradas como passivos cemtieg e assim nao foram provisionadas.
Em 31.12.2009 havia 9.298 acdes (10.871 em 2008023%m 2007 e 2.782 em 2006) nessa
situacao, totalizando R$ 286.947.109,00 e R$ 285200 em 2008, R$ 202.541.628 em 2007 e
R$ 85.740.037 em 2006).

O quadro a seguir apresenta o valor das provis@&sgbdido em funcdo do prazo
esperado para a concluséo das acgodes:
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Tabela 12 - Provisionamento distribuido por prazo gémado para conclusdo das acdes

Em 31/12/2009

R$ milhdes
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

2007 577.974
2008 91.475 312.542 -
2009 219.606 721.693 365.947
2010 56.719 328.664 1.680.651 1.869.472
2011 5.434 172.700 215.204 229.081
2012 4.753 93.845 82.828 89.090
2013 480 1.648 8.329 19.533
2014 43.849 19.000 22.156 33.582
2015 143.575 431.794 438.128 462.235
2016 4.061 7.337 7.124 7.172
2017 270 3.656 4.113 4.736
2018 127 4.682 4.672 4.884
2019 2.617 2.133 2.852
2020 1.939
2021 3.133
Total 1.148.323 2.100.178 2.831.278 2.727.709

Fonte: Demonstragdes Financeiras do Banco Certiatakil

O Bacen, conforme procedimentos judiciais, efetdepdositos vinculados a algumas
acoes judiciais em curso. Esses depdsitos podeutikzados em uma das seguintes situaces:

a) decisdo favoravel ao Bacen na ac¢do judiciab ems que o juiz autoriza o
Bacen a resgatar o deposito;

b) decisdo desfavoravel ao Bacen e determinacgoditmario de se transferir o
valor a contraparte vencedora;

c) decisdo desfavoravel ao Bacen e emissdo det@wieca&aso em que 0 juiz
autoriza o Bacen a efetuar o resgate do depdgitespmndente.

Provisdes para Passivos Atuariais

O Bacen patrocina planos de beneficios pés-em@egus servidores, 0s quais incluem
aposentadoria, pensédo e assisténcia médica. Arseguesentamos um resumo dos planos
existentes, bem como os principais parametrosqsacalculos atuariais:

Beneficios de aposentadoria aos servidores aposeiuda até 1990 — Centrus

Plano de beneficios na modalidade de beneficimidefi cuja finalidade é conceder a
complementacao de aposentadorias e pensdes pdgasgedéncia social aos servidores que
se aposentaram até 1990. O plano é custeado piibaggdes do patrocinador e dos servidores
aposentados, vertidas a Fundacao Banco Centraksi@l@ncia Privada — Centrus, a quem cabe
a administracao dos recursos e 0s pagamentosplBateesta em processo de extingdo uma vez
gue néo existe a possibilidade da entrada de rnEartisipantes.
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Beneficios de aposentadoria aos servidores aposatda apés 1990 — RJU

Plano de beneficio na modalidade de beneficio idefincuja finalidade é efetuar o
pagamento de aposentadorias e pensfes de acordo pawisto na Constituicdo Federal e na
Lei n°®8.112.

Para que os servidores tenham direito a esse benefi BACEN e o0s proprios
servidores efetuam contribuicbes diretamente aoefbov Federal, ndo havendo, entretanto,
vinculacdo entre esse recolhimento e o recebimaosobeneficios. Assim, tendo em vista a
legislagdo vigente, esse plano € custeado porsexzuio Bacen. O ativo vinculado a esse plano
se encontra sob administracdo da Centrus, sendogagdo atuarial restante reconhecida como
provisao.

Beneficios de assisténcia a saude — Faspe

Plano de beneficio na modalidade de beneficio idefircuja finalidade é a manutencao
de um programa com 0O objetivo de custear a preeemigh doencas e a manutencao e
recuperacdo da saude dos servidores do Baceneudaspendentes. O plano € custeado por
contribuicbes do patrocinador e dos servidoresem@dw também a participacdo nos gastos
realizados por parte dos servidores, conforme aageihtacao.

As contribuicdes sao vertidas ao Faspe — Fundosdesi@ncia ao Pessoal, a quem cabe a
administrac@o dos recursos e a responsabilidadegppgbmento dos beneficios.

Tabela 13 - Resumo da Provisao do Banco Central dadil

R$ milhdes
Provisdo em 26/12/2009 Quantidade Valor

Total de Processos de com Provisao 1.694
Total de Processos de Conhecimento 1.659
Total de Processos de Execucgéo Fiscal 35
Total de Processos com valor estimado (sem sentiemggitada em julgado) 674 2.084,44
Total de Processos com valor executado (em fasgatricdo por titulo judicial) 812 498,05
Total de Processos com valor devido (aguardandedido de precatdrio) 208 145,20
Valor Provisionado 2.727,70

Fonte: Demonstragdes Financeiras do Banco Certiatakil
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Tabela 14 - Relatério de Provisionamento Distribuidgor Prazo Estimado
Em dezembro/2009

R$ milhdes
Ano Quantidade Valor Provisédo

2009

2010 777 1.869,47
2011 296 229,08
2012 234 89,09
2013 106 19,53
2014 141 33,58
2015 30 462,23
2016 28 7,17

2017 44 4,7

2018 24 4.8

2019 9 2,8

2020 3 1,93

2021 2 3,13

Total 1.694 2.727,70

Fonte: Demonstragdes Financeiras do Banco Certiatakil
ATIVOS CONTINGENTES

Em oposi¢do aos passivos contingentes, existentivas aontingentes, isto é, aqueles
direitos da Unido que estéo sujeitos a decisagciplgiara o recebimento. Caso sejam recebidos,
implicardo receita adicional para o governo central

DiviDA ATIVA DA UNIAO

O exercicio de 2009 encerrou-se com uma arrecadatg@iode R$ 17.536,00 milhdes,
conforme demonstra o quadro abaixo:

Tabela 15 — Divida Ativa da Unido

R$ milhdes
Natureza Arrecadagao
N&o-previdenciarios 6.269,12
Dep6sitos judiciais 10.030,9
Previdenciarios 1.149,46
FGTS 86,54
Total 17.536,06

A arrecadacdo dos créditos nado-previdenciarioduimo os importes oriundos do
parcelamento convencional e especial, perfez o antmtde R$ 6.269,12 milhdes. Ou seja,
houve crescimento na arrecadacao de 55,68% endoed@cano anterior:

R$ milhdes
Natureza 2008 2009 Variacéo

N&o-previdenciarios 4.026,86 6.269,12 55,68

Fonte: Intranet — Mapas Gerenciais — Arrecadacaeiiial e DIVAR/RFB (REFIS, PAES, TIMEMANIA e PAEX)
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Os depdsitos judiciais da Unido alcancaram o ved®rR$ 10.030,92 milhdes o que
resultou em acréscimo de 7,90% em relacdo ao dao@n

R$ milhdes

Natureza 2008 2009 Variacéo

Depositos judiciais 9.296,86 10.030,92 7,90

Fonte: SIAFI/RFB.

Houve, nos ultimos anos, elevada recuperacdo aeegatievidos & Fazenda Nacional
via cobranca administrativa e judicial de crédié@s-previdenciarios, destacadamente em ac¢des
envolvendo montantes elevados. No contexto geoaho demonstra o quadro abaixo, no ano
de 2009, ocorreu um acréscimo de 22,34% em rekg@anmo anterior:

R$ milhdes
Natureza 2008 2009 variagao
Nao-previdenciarios 4.026,86 6.269,12 55,68
Dep6sitos judiciais 9.296,86 10.030,92 7,90
Total 13.323,72 16.300,05 22,34

Fonte: Intranet — Mapas Gerenciais — Arrecadacaem#al, DIVAR/RFB e SIAFI/RFB.

Devem, de sua parte, ser considerados outros duties de desempenho da PGFN, que
aferem as quantias que a Unido deixou de desembelsaso da conferéncia dos calculos de
liquidacdo apresentados pelos autores que venaarandas contra a Fazenda Nacional, caso
de impugnac¢des da PGFN acolhidas pelo Poder Judj@&sim como perdas de receitas que a
atuacdo da PGFN evitou ao Erario no ganho de calesasalor elevado, envolvendo exacdes
cuja arrecadacao é significativa para a Unido.

Ainda em relagdo aos créditos ndo-previdenciata) o esforgo arrecadatoério faz-se,
fundamentalmente, sobre um estoque de Divida Atiya montante de inscricdes em cobranca
administrativa e judicial se apresentou em 31/13926onforme tabela abaixo. Importante
destacar que se registrou um decréscimo no mordanéstoque relativo a fase administrativa,
em decorréncia da aplicagdo da sumula vinculankefST8 e remissédo de créditos, cujo valor
fosse igual ou menor a dez mil reais e que, em,280iessem vencidos h& cinco anos ou mais.
Tais fatos implicaram diretamente na reducao dogest na fase administrativa. Por outro lado,
houve significativo crescimento de 15,39% nas aofas judiciais em relagdo ao ano anterior,
em funcdo da maior celeridade no seu ajuizamento.

R$ milhdes
Tipo de Cobrancga 2008 2009 Variagdo
Administrativa 40.194,5 26.703,31 -33,56
Judicial 525.395,85 606.258,44 15,39

Fonte: Intranet — Mapas gerenciais — Inscricbe€ebranca

Destaca-se que o estoque da Divida Ativa da Unidm €onjunto ainda néo criticado,
razao pela qual a PGFN ainda néo classifica quaisips débitos sob sua administracdo como
rigorosamente incobraveis, ante a auséncia detsulegial para tanto. No entanto, em virtude
da criagdo do Departamento de Gestdo da DividaaAdi@ Unido, ex vi do Decreto n°
7.050/2009 e Portaria MF n°® 257/2009 esta em corBtano de Trabalho do Departamento de
Gestdo da Divida Ativa, instituido pela PortariaHRGnh® 1.006/2009, em que uma das acdes
prioritarias consiste em efetuar a depuracdo dogest da divida ativa e a sua decorrente
classificacdo. A PGFN, ao concluir os trabalhostaceente estard apresentando proposta de
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classificacdo da carteira em cobranca, em queapese aprimorar a atividade, de forma a que
se possa expurgar da base de dados os créditdaaweente tidos por impagaveis.

Observa-se que a arrecadacdo acumulada da PGFitdsré@ao-previdenciarios +
defesa nacional), no ano de 2009, apresentou emngaat de 2,58% do valor do estoque. Ou
seja, em comparacao ao ano anterior, houve sakitvoade 0,22% na arrecadacao.

R$ milhdes

Exercicio Arrecadacéo Estoque %
2008 13.323,72 565.592,02 2,36
2009 16.300,05 632.962,18 2,58

Fonte: Intranet — Arrecadacéo Decendial e Inscsighe Cobranca, DIVAR/RFB e SIAF/RFB

Ainda quanto a arrecadacdo dos créditos ndo-presid@igos (exceto parcelamentos
especiais), no decorrer do ano de 2009, percebmaerariagao de crescimento — destacando-se
crescentes evolucdes nos meses de setembro e qqualébm do recorde alcancado em
novembro — que significou uma quantia de R$ 2.318)Bhdes a mais para os cofres publicos.
Tais fatos implicaram em um crescimento da arreg@mde 76,51% em relacdo ao ano anterior:

R$ milhdes

2008 2009 Variacdo

2.908,48 5.133,85 76,51
Fonte: Intranet — Mapas gerenciais — Arrecadacaembal

Na arrecadacdo dos créditos ndo-previdenciariasyeham acréscimo significativo de
guase 28% em relacdo ao valor da arrecadacéo datipgga PGFN para o ano de 2009, em
resposta a Secretaria de Orgamento e Finangas:

Estimado Arrecadado Variacéo

4.012,27 5.133,85 27,95

R$ milhdes
Fonte: Dados gerados conforme estimativa apreseat8egcretaria de Orcamento e Finangas em jareeR0aD.

Quanto aos parcelamentos especiais (exceto o TIMEMAque abrange uma categoria
muito especifica de contribuintes) contabilizoutsedecréscimo na arrecadacdo acumulada em
todos os seus tipos. Referido decréscimo se gestgela iminéncia da aprovacéo e posterior
instituicdo do favor fiscal trazido pela Lei n° 941/2009 (REFIS da crise), onde os
contribuintes apostaram na nova legislacdo paralilmgn suas contas com a Unido. Os
parcelamentos especiais se comportaram conformeawsos a seguir:

No ambito do Programa de Recuperacao Fiscal — REFI®uve, na arrecadacéo

acumulada, um decréscimo de 31,14%, em relacéocaarderior:
R$ milhdes

2008 2009 Variacéo

97,96 67,45 -31,14

Fonte: DIVAR/RFB

No Parcelamento Especial — PAES — houve, na ameéadacumulada, um decréscimo
de 32,69%, em relacdo ao ano anterior:
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R$ milhdes

2008 2009 Variacéo

1.020,41 686,88 -32,69

Fonte: DIVAR/RFB

No Parcelamento Excepcional — PAEX - houve, nacad&cdo acumulada, um

decréscimo de 28,59% em relacdo ao ano anterior:
R$ milhdes

2008 2009 Variacéo

694,02 495,62 -28,59

Fonte: DIVAR/RFB

Conforme ja explicitado acima, o Parcelamento dd/IBHMANIA registrou, na

arrecadagéo acumulada, um crescimento de 7,36%leagdo ao ano anterior:
R$ milhdes

2008 2009 Variacéo

7.480,19 8.030,38 7,36

Fonte: DIVAR/RFB

Na modalidade Parcelamentos Ordinarios, que imduUParcelamentos Convencionais e
Simplificados, pela mesma razdo apontada no itegnhb8ve decréscimo na arrecadacao
acumulada de 14,45%, a partir do segundo semestralcorrente, conforme quadro a seguir:

R$ milhdes

2008 2009 Variacéo

1.748,81 1.496,13 -14,45

Fonte: Intranet — Mapas gerenciais — Arrecadac@datalidade Parcelamentos

Ainda com relacédo ao item 18, referente a quangidial parcelamentos concedidos no
ano, registrou-se um decréscimo de 23,60%. Poo dadio, o estoque de 2009 decresceu em

relacdo ao do ano anterior em 29,11%:
R$ milhdes
2008 2009 Variacéo

Inscri¢cdes 114.782 87.689 -23,60

Valor 1.804,30 1.279,01 -29,11
Fonte: Internet — Publica¢des — Parcelamentos Calae

No balanco geral, consideradas as justificative®,rguanto ao que foi arrecadado em
termos de parcelamento, o ano de 2009 apresentouvalom aproximado de R$ 2,8 bilhdes.
Estes dados demonstram um decréscimo 22,83% egéoelo montante de parcelamento

arrecadado no ano anterior:
R$ milhdes

2008 2009 Variacéo

3.568,69 2.754,13 -22,83

Fonte: Intranet — Mapas gerenciais — Arrecadac@datalidade Parcelamentos e DIVAR/RFB

Em resumo, considerados créditos parcelados e an@elpdos, o estoque dos créditos
ndo previdenciarios registrou um decréscimo de524,uanto ao numero de inscricbes em
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divida ativa da Unido e um acréscimo de 11,91%amds de valores monetarios referentes
aos créditos inscritos no ano anterior:

2008 2009 Variacéo
Inscricdes 8.122.537 6.152.934 -24,25
Valor 565.592,02 632.962,18 11,91
R$ milhdes

Fonte: Intranet — Mapas Gerencias — Inscri¢cbes ebmabca

Em 2008, como se sabe, a PGFN passou a inscrevabm@ar as contribuicoes
previdencidrias previstas nas alineas "a", "b" 'edw paragrafo uUnico do art. 11 da Lei n°
8.212/1991, ex vi da Lei n® 11.457/2007. Com asae@tribuicbes, a PGFN passou a gerenciar
aproximadamente 750.000 (setecentos e cinquenfacréditos previdenciarios, além daqueles
gue antes ja se achavam sob sua administracdgancab

A arrecadacdo correspondente aos créditos prevéscparcelados e ndo parcelados,
no ano de 2009, perfez o valor de R$ 1.149,46 mdh8s numeros da arrecadacgéo
apresentaram um decréscimo de 47,24% em relac@m@a@nterior, fundamentalmente pela
incidéncia da sumula vinculante/STF n° 8, que redpara cinco anos o0 prazo para constituicao
e cobranca destes créditos, em virtude da dectadednconstitucionalidade dos arts. 45 e 46
da Lei n° 8.212/91. Tais fatos ocasionaram diretden@ baixa no estoque em cobranca de
todos os créditos que ndo observassem o novo paierpasto pelo Pretorio Excelso. Em
decorréncia, também n&o houve para os tais créddosados o fluxo da arrecadacdo que

normalmente aconteceria:
R$ milhdes

2008 2009 Variacdo

2.178,47 1.149,46 -47,24
Fonte: Sistema Informar — CD Pagamentos Dataprev

O estoque dos créditos previdenciarios, em 2008treg o montante de R$ 184.541,05
milhdes. Comparativamente, houve crescimento desequd% em relacdo ao ano anterior,

aumento este em que a correspondente arrecadazde refletiu no ano de 2009:
R$ milhdes

2008 2009 Variacéo

166.268,49 184.541,05 10,99
Fonte: Sistema Informar — CD IDEA Dataprev

Em relacdo aos créditos do Fundo de Garantia porpdede Servico — FGTS, no
estoque em 2009, registrou-se um acréscimo de 8¢thdGuantidade de inscricdes e 12,59%

em valores monetéarios em relacdo ao ano anterior:
R$ milhdes

2008 2009 Variacdo

Inscri¢cdes 263.528 285.025 8,16

Valor 9.167,66 10.321,75 12,59
Fonte: Sistema FGE

No que tange a arrecadacdo dos valores sob aauteicdividas inscritas no FGTS,
registrou-se o valor de R$ 32,4 milhdes, o queaesaprtou um acréscimo de 6,14% em relacdo a
recuperacéao ocorrida no ano anterior:

56



R$ milhdes

2008 2009 Variacdo

30,58 32,46 6,14

Fonte: Sistema FGE

Ainda quanto ao FGTS, para a arrecadacéo da dijuileada tem-se, em relacdo ao ano
anterior, a situacado abaixo delineada. Percebaise em 2009, houve um crescimento na
recuperacéo judicial conduzida pela PGFN de 24,29tieda na recuperacao levada a cabo
pela CAIXA. Em termos gerais, houve saldo positieccrescimento de quase 5% em relagcéo ao
montante arrecadado no ano anterior:

R$ milhdes
2008 2009 Variacé@o
PGFN 11,17 13,89 24,29
Caixa 40,35 40,18 -0,44
Total 51,53 54,07 4,93

Fonte: Sistema FGE

No ano de 2009, o FGTS encerrou com uma arrecadatgiale aproximadamente R$
86,6 milhdes, o que representou um acréscimo d8%b,8Bm relacdo aos valores totais

arrecadados no ano anterior:
R$ milhdes
2008 2009 VARIAQAO

82,12 86,54 5,38

Fonte: Sistema FGE

Por fim, a arrecadacao geral encerrou 0 ano de 26@9um acréscimo de 12,52% em
relacdo ao ano anterior. O estoque geral dos ogédiscritos encerrou 0 ano de 2009 com
11,71% a mais que o0 ano anterior. Portanto, nonbalageral em 2009 se verifica que a
arrecadacao total refletiu uma baixa de 2,12% notambe do estoque da divida:

R$ milhdes
2008 2009 VARIAQAO

N&o-previdenciarios 4.026.861,6 6.269.130,0 55,68
Previdenciarios 2.178.472,9 1.149.467,5 -47,24
FGTS 82.124,0 86.540,2 5,38
Depésitos judiciais 9.296.864,7 10.030.925,0 7,90
Total 15.584.323,1 17.536.062,7 12,52

R$ milhdes

2008 2009 VARIACAO

N&o-previdenciarios 565.592.023,1 632.962.186,7 11,91
Previdenciarios 166.268.495,4 184.541.057,7 10,99
FGTS 9.167.661,6 10.321.754,1 12,59
Total 741.028.180,0 827.824.998,6 11,71
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R$ milhdes
ARRECADACAO X ESTOQUE %

17.536.062,7 827.824.998,5 2,12

Especialmente quanto ao risco fiscal, considerang@imeacas provaveis e
vulnerabilidades, o Estudo sobre Execucdes FiswaiBrasil3 concluido em agosto de 2007
pelo Ministério da Justica apresenta o preocupdad® que reflete um acréscimo médio anual
de acbes de execucao fiscal de aproximadamentevR@@opor cento); a exigir medidas
proativas no sentido de evitar o esgotamento desgkelo de cobrancga. Para tanto, restaram
sugeridas, em sintese, inter plures; a desjudiagdio da execucdo fiscal; a concessdo de
maiores poderes de negociacdo aos Procuradoreazeéada Nacional; a criacdo de juizados
especiais e adocao de métodos alternativos deugdsoble controvérsias; maior utilizacado de
meios que induzam os devedores a cumprir suasagbeg fiscais; uniformizacédo dos dados a
respeito dos custos da cobranca da divida ativiizam& no cadastro e no fluxo de informacdes;
informatizacdo e processo digital; penhora admatist; oficiais de justica ad hoc; o
aprimoramento do sistema de controle dos crédimsitos em Divida Ativa da Unido a partir
da construcdo do Sistema SIEF-DAU e a simplificad@idorma de obtencao de informacéo e
quitacdo de créditos ajuizados, via Internet, cdm@AC/PGFN.

HAVERES FINANCEIROS DA UNIAO

A administracdo dos haveres financeiros da Unidopaote da STN esta focada no
gerenciamento de cinco grandes grupos de ativospdiacdes rurais, 2) empresas extintas 3)
privatizacoes, 4) legislacdo especifica e 5) ofemestruturadas que vém apresentando, em
casos especificos, riscos de cobranca e inadimpterne pagamento de parcelas.

Inicialmente, no que se refere ao grupo das opesagdrais cabe destacar que existem
operac0Oes de financiamento decorrentes do cradid transferidas para a Unido no ambito da
Medida Provisoria n° 2.196-3, de 24.8.2001, cugiriimento para cobranga é a inscricdo em
Divida Ativa da Unido - DAU. E importante ressaltare a inscricdo em DAU corresponde a
baixa do haver financeiro no Tesouro Nacional ssddéorma, equivale a uma despesa primaria.
Por outro lado, quando ha o recebimento do crédgorito, seu valor € considerado como
receita primaria.

Relativamente ao exercicio de 2010, conforme in&ges do Banco do Brasil (posicéo
em 31.12.2009), as operacdes de PESA possuemvaidmo no montante de R$ 1,4 bilhao,
sendo passivel de inscricdo em DAU.

No que tange aos haveres decorrentes da extingZorgdos, Entidades e Empresas
Estatais, cujo saldo devedor perfaz o montante &e 5879.230.276,73 (posicdo em
31.12.2010), 90% correspondem a créditos venci@aosm jentidade de origem e, muitas vezes,
encaminhados & STN com falha na documentagdo Wi@eieesa sua cobranca, tanto
administrativa quanto judicial. Cabe destacar qeese valor, R$ 4.959.455.164,29 referem-se
as operacdes ajuizadas originarias do extinto BAlawional de Crédito Coorporativo — BNCC,
acompanhadas pela Advocacia-Geral da Unido — A@|d, recebimento depende de decisbes

judiciais. Dessa forma, considera-se que as chateescebimento sdo poucas e, por isso, sua

% Ministério da Justica — Secretaria de Reformautticirio, S0 Paulo, agosto/2007, fls. 28.
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provisdo para devedores duvidosos tem sido comelgmbe a 100% de seu saldo devedor
vencido.

Ainda nessa categoria, a STN administra também omtante aproximado de R$ 372
milhdes, distribuido entre Encargo de Capacidadergemcial - ECE e Encargo de Aquisi¢ao
de Energia Elétrica Emergencial — EAE, decorredsssatividades da extinta Comercializadora
Brasileira de Energia Emergencial — CBEE, absosyidan parte, desde agosto de 2007. Cerca
de R$ 178 milhdes referem-se a valores faturadmbeliscussao judicial acerca da legalidade
da cobranca do encargo. Na grande parte dos poscassnido vem obtendo éxito quanto ao
merito e os recursos sao revertidos ao Erario,seado possivel, porém, estimarmos um fluxo
de recebimentos pela imprevisibilidade da tramaads#s acbes nas diversas Varas estaduais. As
partes envolvidas nos processos sdo: a Agéncicolacde Energia Elétrica — ANEEL, a
Advocacia Geral da Unido — AGU e a ex-CBEE.

Os haveres oriundos de privatizacdes, por teremnocdevedor o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, empne8hlica, considera-se que nao
apresentam risco de inadimpléncia, uma vez qudeoide Banco de desenvolvimento possui
situacéo financeira saudavel, conforme o] dispostoo nParecer n°
657/2009/GERAT/COFIS/STN, de 4.9.2009. Tal situagéarre com todas as outras operacoes
realizadas com essa Instituicdo Financeira, cujdosé R$ 145.148.284.867,57, posicdo de
31.1.2010.

Relativamente aos haveres originados de operacfiestueadas, os contratos entre
Unido e Rede Ferroviaria Federal S/A — RFFSA emagbenpresa cedeu, antes de sua extingao,
parcelas de arrendamento tém sido objeto de pemhpasa atender decisGes judiciais
decorrentes de acdes trabalhistas contra a RFFSPedeinicio da cessdo. Vale informar que a
Procuradoria Geral da Unido — PGU encaminhou a Na&g&na n° 001/PGU/AGU/DEJUT,
concluindo que as perspectivas de reversao judiomktréditos penhorados sao minimas.

Vale também mencionar os haveres decorrentes dpdPna de recuperacdo da Lavoura
Cacaueira Baiana, do Programa Nacional de Fomaéstpo da Agricultura Familiar e do
Programa de Revitalizacdo de Cooperativas de PaodAgropecuaria com seus respectivos
riscos de néao recebimento, que constam da tabaibeoab

Tabela 16 — Haveres da Unido: Recoop e Pronaf
Posicao: 31.12.2009
R$ mil

Programa Saldo da carteira Risco de ndo % de ndo-recebimento
recebimento
RECOQP - Programg_de Revitalizagdo de Cooperaliwas 63.380,00 1.901,00 3.0 %
Producéo Agropecuaria
Programa de Recuperacéo da Lavoura Cacaueira Baiana 46.552,00 1.291,00 2,8%
PRONAF - Programa de Fortalecimento da Agricultura 2.879.004,00 863.701,00 30,0%

Familiar

866.893,00
Total
2.988.936,00

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional/MF

No quadro abaixo estdo apresentadas o resumo @sacops de seguro de crédito,
lastreadas no FGE, no periodo de 2004 a 2009: ddagpes aprovadas (ainda na forma de
promessa); e 2) operacdes concretizadas (operegides certificado emitido). Em cada quadro
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as operacdes estdo separadas em Buyer's Credihgfamento ao importador) e Supplier’s
Credit (financiamento ao exportador).

Tabela 17 — Operagdes do FGE

Operagdes Aprovadas - Cobertura FGE

Operacgbes Condieadas - Cobertura FGE

2004
Buyer's
Supplier's
Subtotal
2005
Buyer's
Supplier's
Subtotal
2006
Buyer's
Supplier's
Subtotal
2007
Buyer's
Supplier's
Subtotal
2008
Buyer's
Supplier's
Risco de Fabricacédo
Subtotal
2009
Buyer's
Supplier's
Risco de Fabricacéo
Subtotal

Total desde 2004

Qtde
13
62

360

Uss
924.042.480
453.086.073

1.377.128.553

Uss
945.701.375
383.737.024

1.329.438.399

Uss
3.323.083.810
1.771.846.159

5.094.929.969

Uss
1.367.748.986
1.146.869.901

2.514.618.887

Uss
1.394.352.369
1.026.912.868

5.000.000
2.426.265.237

Uss
7.475.549.143
1.491.254.086

0
8.966.803.229

21.709.184.274

2004
Buyer's
Supplier's
Subtotal
2005
Buyer's
Supplier's
Subtotal
2006
Buyer's
Supplier's
Subtotal
2007
Buyer's
Supplier's
Subtotal
2008
Buyer's
Supplier's
Risco de Fabricacédo
Subtotal
2009
Buyer's
Supplier's
Risco de Fabricacéo
Subtotal

Total desde 2004

Qtde Us$
10 562.630.240
30 14.157.552
40 576.787.792
Qtde US$
4 287.897.939
19 358.729.649
23 646.627.588
Qtde US$
5 166.412.525
10 903.288.206
15 1.069.700.731
Qtde Us$
29 1.360.450.594
9 152.429.376
38 1.512.879.970
Qtde USs$
22 983.686.543
11 189.766.839
0 0
33 1.173.453.382
Qtde Us$
12 1.122.390.181
19 1.249.363.829
1 5.000.000
32 2.376.754.010
118 7.356.203.473

Fonte: SAIN/MF

A exposicao total do FGE, em 31 de dezembro de 20p@&sentada pelas operacoes
aprovadas e as operagOes concretizadas (inclualdo a desembolsar, prestacdes vencidas, a
vencer e sinistros a liquidar), desde a criacédbudalo, perfazia um total de US$ 14,7 bilhdes.

CREDITOS DO BANCO CENTRAL COM INSTITUICOES EM LIQUIDACAO

Como exposto na primeira parte deste Anexo ostogedio Bacen com as instituices
em liquidagdo sdo originarios de operacdes de téssia financeira (Proer) e de saldos
decorrentes de saques a descoberto na conta ebanarias.

Tabela 18 — Créditos do Bacen com Instituicdes emduidagdo

Posicéo de 31/12/2009

R$ milhdes
Discriminag&o Custo Ajuste a Valor Contabilidade
Justo

Banco Nacional — Em Liquidac&o Extrajudicial 28.407.58 -12.737.291,35 15.684.316,23
Banco Econdmico — Em Liquidag&o Extrajudicial 23.299,21 -12.592.736,08 10.806.763,12
Banco Mercantil — Em Liquidag&o Extrajudicial 1.881,52 -66.399,78 1.814.781,74
Banco Banorte — Em Liquidag&o Extrajudicial 716.889, -716.629,26
Banco Bamerindus — Em Liquidac&o Extrajudicial 2.696,11 -2.696.555,11
Total 57.115.472,68 -28.809.611,58 28.305.861,09

Fonte: Demonstragdes Financeiras do Banco Central
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