CONGRESSO NACIONAL

PROJETO DE LEI N° 86/2010-CN

(MSG N° 0169/2010-CN E N° 0647/2010, NA ORIGEM)

Altera o art. 2 e o Anexo IV da Lei h
12.017, de 12 de agosto de 2009, que dispbe
sobre as diretrizes para a elaboracdo e a
execucdo da Lei Orcamentéaria de 2010, e o
art. 2 e o Anexo lll da Lei %12.309, de 9 de
agosto de 2010, que dispde sobre as
diretrizes para a elaboragédo e a execucéo da
Lei Orcamentaria de 2011.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° O art. 2 da Lei 1f 12.017, de 12 de agosto de 2009, passa a vigonarac
seguinte redacao:

“Art. 2° A elaboracio e a aprovacdo do Projeto de Lei Qegsiria de 2010, bem
como a execucao da respectiva Lei, deverdo serattre[s com a obtencdo da meta de
resultado primario, para o setor publico consolidadjuivalente a 3,10% (trés inteiros e dez
centésimos por cento) do Produto Interno BrutoB; Béndo 2,15% (dois inteiros e quinze
centésimos por cento) para os Orcamentos Fiscal ®eduridade Social e 0,0% (zero por
cento) para o Programa de Dispéndios Globais, cmafaemonstrado no Anexo de Metas
Fiscais constante do Anexo IV desta Lei.

§ 1° As empresas dos Grupos Petrobras e Eletrobrasendo consideradas na meta
de resultado primario, de que trataaput deste artigo, relativa ao Programa de Dispéndios
Globais.

Art. 2° O item IV.1 do Anexo IV da Leit12.017, de 2009, passa a vigorar na forma
do Anexo | desta Lei.



Art. 3° O art. 2 da Lei ¥ 12.309, de 9 de agosto de 2010, passa a vigonaraco
seguinte redacéo:

“Art. 2° A elaboracdo e a aprovacéo do Projeto de Leir@zq#éria de 2011, bem
como a execucdo da respectiva Lei, deverdo seratdre[s com a obtencdo da meta de
superavit primario, para o setor publico consolida@ R$ 117.890.000.000,00 (cento e
dezessete bilhdes, oitocentos e noventa milhGeseas), sendo R$ 81.760.000.000,00
(oitenta e um bilhdes, setecentos e sessenta milt®eeais) para os Orcamentos Fiscal e da
Seguridade Social e
R$ 0,00 (zero reais) para o Programa de Dispér@dlobais, conforme demonstrado no
Anexo de Metas Fiscais constante do Anexo Il desta

§ 1° As empresas dos Grupos Petrobras e Eletrobrasendo consideradas na meta

de resultado primario, de que trataaput deste artigo, relativa ao Programa de Dispéndios
Globais.

Art. 4° O item I11.1 do Anexo Il da Leith12.309, de 2010, passa a vigorar na forma
do Anexo Il desta Lei.

Art. 5° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacio.

Brasilia,



Anexo |
(Anexo IV - Metas Fiscais da Lei #12.017, de 12 de agosto de 2009)

ANEXO IV.1
ANEXO DE METAS ANUAIS
LEI DE DIRETRIZES OR(}AMENTARIAS - 2010
(art. £, § 2, inciso Il da Lei Complementaf 101, de maio de 2000)

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementad®1, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF, o Anexo de Metasafsdla Lei de Diretrizes Orcamentéarias 2010,
LDO-2010, estabelece a meta de resultado primarisator publico consolidado, como percentual do
Produto Interno Bruto — PIB, para o exercicio dd(®@ indica as metas de 2011 e 2012. A cada
exercicio, havendo mudancas no cenario macroecondimierno e externo, as metas séo revistas nc
sentido de manter politica fiscal responsavel.

O objetivo primordial da politica fiscal do Goveragoromover a gestao equilibrada dos
recursos publicos, de forma a assegurar a manuatetigdestabilidade econémica e o crescimento
sustentado. Para isto, atuando em linha com asicaslimonetaria, crediticia e cambial, o Governo
procura criar as condicfes necessérias para redefirma gradual do endividamento publico liquido
em relacdo ao PIB, para diminuir as taxas de jergsra melhorar o perfil da divida. Nesse sentido,
anualmente, sdo estabelecidas metas de resultad@ripr no intento de garantir a solvéncia
intertemporal da divida publica. Por sua vez, altado nominal e o estoque da divida do setor pabli
previstos sdo meramente indicativos, por sofremgflunencia de uma série de fatores fora do controle
direto do Governo.

Também é compromisso da politica fiscal promovaredhoria dos resultados da gestéo
fiscal, com vistas a implementar politicas socieeglistributivas e a financiar investimentos em
infraestrutura que ampliem a capacidade internpro@ucao pelo setor privado, por meio da eliminagao
de gargalos logisticos. Ao mesmo tempo, o Govemm \atuando na melhoria da qualidade e na
simplificacéo da tributacdo, no combate a sonegag&sao e elisdo fiscal, na reducéo da informadida
no aprimoramento dos mecanismos de arrecadac&catifacdo, com objetivo de aumentar o universo
de contribuintes e permitir a reducéo da cargatiia sobre os diversos segmentos da sociedagi®m, T
ainda, procurado aprimorar a eficiéncia da alocal@® recursos, com medidas de racionalizagdo dos
gastos publicos, com melhora nas técnicas de gestédmtrole e com maior transparéncia, de forma a
ampliar a prestacao de servicos publicos de quidida

Por sua vez, as politicas sociais redistributicasno os programas de transferéncia de
renda e a politica de recomposicdo do saléario noinitm contribuido para o desenvolvimento
econdbmico com maior justica social e para o aumdatdemanda interna. Esta Ultima também tem se
fortalecido por meio do aumento do investimentolipgkfederal, que passou de 1,7% do PIB em 2003
para 3,6% em 2009, perfazendo um crescimento aadmulle 118% no periodo. O sucesso da
consolidagédo da estabilidade econ6mica, levadéa gas ultimos anos, combinado com o esfor¢o de
ampliacdo dos investimentos na revitalizacdo da4estrutura fisica no ambito do Plano de Aceleraca
do Crescimento (PAC) e com a melhora no rendimeéat familias nas camadas mais pobres, criou
condicOes para crescimento mais acelerado da ecarnemm 2008 e, apds sofrer o impacto da crise
financeira internacional, para a rapida recuperadgaatividade interna.

O produto interno bruto cresceu 5,2% em termosrea 2008, dando continuidade ao
ciclo de crescimento sustentado iniciado em 2004) média de 4,8% nos Ultimos cinco anos e com



ampliacédo significativa da capacidade produtiv@%®de variacdo média do investimento no periodo).
Essa trajetoria, contudo, sofreu forte desaceleragén o acirramento da crise internacional a pdsir
setembro de 2008, ao passar de um cresciment@#erty terceiro trimestre, frente a0 mesmo periodo
do ano anterior, para 1,3% no ultimo trimestre @@82 Os bons fundamentos econdmicos alcancados a
longo dos udltimos anos, assim como a tempestivigadéetividade das medidas anticiclicas, adotadas
para compensar a retracdo do crédito privado, raste liquidez do mercado cambial e preservar a
atividade econdmica e o investimento, permitirara quPais voltasse rapidamente para essa trajdria
crescimento.

Assim, logo no primeiro trimestre de 2009, apesamdeconomia ter se retraido (-1,5%
ante o trimestre anterior na série do PIB com @jssizonal), alguns sinais de recuperacdo ja eran
observados, como a elevagdo acumulada de 7,4%enass/ do varejo ante 0 mesmo periodo do ana
anterior e a retomada da producédo industrial denaldpens (a exemplo de veiculos automotores). Est:
melhora na atividade interna se fortaleceu e ssenisou por todos os setores, sendo que, a partir d
segundo trimestre de 2009, o produto interno bjatapresentou crescimento ante o trimestre anterior
com aceleracéo a partir de entdo: 1,5%, 2,1% e,2,48pectivamente no segundo, terceiro e quarto
trimestres de 2009. Na média do ano, apesar daiepagetracdo do produto interno bruto em 2009
(variagéo de -0,2% ante 2008), a economia brasiksr recuperou mais rapidamente que a economi:
mundial (-2,0%).

Ademais, as medidas de politica monetéaria de alsgétembro de 2008, o maior esforco

fiscal adotado até aquele momento, e os efeitasiska sobre a demanda interna e a externa, restiimg

a oferta de crédito e afetando negativamente erdeafabrupta o preco dasmmodities, diminuiram as
expectativas de inflacdo em 2009, medida pelo IPCénsequentemente, a autoridade monetéria teve
mais graus de liberdade para atuar de forma a anitbg impactos da crise, inclusive por meio de
reducbes na taxa de juros basica (totalizando 5d@op base), atingindo o nivel de 8,75% ao ano. A
menor variacdo dos precos em 2009 (4,3%), juntaareorh as politicas sociais redistributivas, como os
programas de transferéncia de renda e a politiceasmposi¢cdo do salario minimo, contribuiram para
manter o poder de compra e diminuir os impactomsoocasionados pela crise.

Por outro lado, em 2010, com a recuperacdo dadatlei econdmica, o Banco Central
passou a remover 0s estimulos monetarios adotadépata da crise, aumentando, de forma gradual, a
aliquotas de recolhimento compulsério sobre resurdoprazo e as de recolhimento referente as
exigibilidades adicionais dos depdsitos a vistapeazo, assim como elevando a Meta Selic (totatiaan
200 pontos base no periodo de abril a julho de R@L@ atingiu 10,75%. Com sinais de reducdo da tax
de inflagcdo no inicio do segundo trimestre e defacimento na atividade interna e externa, a tasich
de juros tem sido mantida constante pela autoridautestaria.

Quanto as contas externas, o saldo em transacGestes passou a ser deficitario a partir
de 2008 (-1,7% do PIB ao final de 2008 e —2,7% et®nsbro de 2010, dados acumulados em 12 meses
Nao obstante, o fluxo de capitais (investimentoaesfeiro direto e em carteira) tem possibilitado o
financiamento da conta corrente e a continuidadecdenulacédo de reservas internacionais.

O regime de cambio flexivel permitiu um ajuste miaj@do dos precos relativos ajudando
a manter o equilibrio do balanco de pagamentossa#pdo fluxo de investimentos externos ter dectinad
apos o agravamento da crise, como a politica me@ndeica ndo foi alterada, o Pais teve confirmado
pelas trés principais agéncias de risco, o graundestimento da divida externa de longo prazo e
continuou a apresentar nivel e trajetoria de neethor que a média dos emergentes. Assim, ja e, 200

! Dados do Word Economic Outlook do Fundo Monettriernacional.



guando a economia interna comecou a reagir a erisenfianca do investidor externo no Brasil reboirn
elevando novamente o influxo de capitais estraoageir

No setor fiscal, 0 Governo tem conseguido dimirasgrriscos de refinanciamento e de
mercado da divida, ao melhorar o perfil de venciogrbem como ao reduzir a vulnerabilidade da divid
federal a flutuagcdes nas varidveis econémicas (camluros). Assim, mesmo em ambiente de maior
volatilidade no preco dos ativos financeiros glelmida elevacédo dos prémios de risco, o Pais agnseg
manter a melhora na composicdo da divida publidaré& (DPF), alcancada nos ultimos anos, com
menor proporc¢ao de titulos remunerados a indexadamsiderados mais volateis. Verificou-se, também,
a permanéncia da politica de alongamento do praadiore de queda do percentual a vencer em 12
meses, de 28,2% em 2007 para 25,4% em 2008 e 23620009.

Em 2008, em decorréncia do esforco fiscal de tadassferas de governo, o setor publico
néo-financeiro alcancou resultado primario de 3¢e?4IB, perfazendo o menor déficit nominal da série
histérica anual, de 2,0% do PIEEsse resultado incluiu o repasse de R$ 14,2 dsilfiéerca de 0,5% do
PIB) para o Fundo Soberano, com a finalidade denpver o investimento, ampliar poupanca publica,
mitigar os efeitos dos ciclos econémicos e fomeptajetos de interesse estratégico do Pais. A &duc
do déficit nominal, juntamente com o crescimentopdoduto e o impacto da desvalorizagdo cambial
sobre os ativos externos liquidos do Governo Clemeamitiu a queda da divida liquida do setor bl
como proporcéo do PIB, que passou do patamar 48n8%007 para 38,9% em 2608

Por sua vez, em 2009, o Governo reduziu a metapkr&vit primario para o setor publico
nao-financeiro, de 3,8% do PIB para 2,5% do PIBfalma a estimular a demanda domeéstica em um
cenario de menor crescimento. A alteracdo compezern(@® uma mudanca metodolégica e permanente,
gue consiste na exclusédo das empresas do grumbRstdas estatais federais consideradas no célaulo
divida do setor publico ndo-financeiro e, consetpraante, da meta de superdavit primario (em torno de
0,5 p.p.); e (i) uma mudanca temporaria, de foanadequar a meta de 2009 a0 momento de crise
financeira internacional.

Em decorréncia, com as medidas anti-ciclicas adstadca menor arrecadacgéo (-2,2%), em
funcdo das desoneracdes concedidas e da quedeidadat econdmica, 0 superavit primario do setor
publico realizado foi de 2,1% do PIB (utilizand@l%, como deduc¢do dos investimentos constantes dc
PAC). Apesar de menor, este superavit foi sigrifitcae seria mais do que 0 necessario para reduzir
divida liquida do setor publico como propor¢cdo dB BPm condigBes normais. O endividamento, no
entanto, aumentou de 38,9% em 2008 para 43,3% 68y dévido, principalmente, ao recuo no produto
(resultado bem aquém do crescimento sustentad@id) € ao impacto da valorizacdo cambial sobre os
ativos externos liquidos do Governo Central.

As perspectivas para 2010 indicam crescimento deaPIB de 7,5% (bem acima do
inicialmente projetado pelo Governo e pelo mercafl@stimativa de crescimento positivo e elevado, e
cenario de moderada recuperacdo da economia mudd@rre do dinamismo da demanda doméstica,
com o consumo das familias sendo sustentado pekrigrento da renda disponivel (massa salarial,
crédito e transferéncia de renda as familias) mestimentos, pelas boas expectativas em relagdo a
futuro da economia brasileira. Ao final do segutritoestre de 2010, ja se observou eleveatoy over
(efeito arrasto) para o ano (7,0%), mesmo com dugitaetirada das medidas de incentivo ao crédéo e
demanda. O produto interno bruto do Pais deveampiort retomar a trajetoria de crescimento sustentad
no biénio 2011-2012 (Tabela 1), com crescimentd® &% ao ano, taxa de cambio e taxas de juros

2 Resultado que exclui os ativos liquidos do grugindBras e Eletrobréas.
® Resultado que exclui os ativos liquidos do grugindBras e Eletrobréas.



relativamente estaveis no periodo e manutencatagas de inflacdo consistente com a meta fixada pel
Conselho Monetario Nacional — CMN.

Tabela 1 — Parametros Macroecondmicos Projetados

Variaveis 2010 2011 2012
PIB (crescimento real % a. a.) 7,50 5,50 5,50
Taxa Selic Efetiva (média % a.a.) 9,8 10,71 10,71
Cambio (R$/US$ - final de periodo - dezembro) 1,70 791, 1,85

Neste contexto, a meta de superavit primario paatar publico ndo-financeiro em 2010
esta fixada em para 3,10% em 2010, sendo sua cag@pop 2,15% do PIB para o Governo Central; ii)
0,95% para os governos subnacionais; e ii) 0,00%I1Bono caso das estatais federais. Vale destacar a
seguintes mudancas em relacdo as metas vigent280mi) exclusdo das empresas do grupo Eletrobrés
do conjunto das empresas, a exemplo do tratamewo ghra o Grupo Petrobras a partir do ano passadc
i) elevacdo da meta do Governo Central de 1,40®IBqgpara 2,15% do PIB, correspondente ao patamal
vigente no periodo pré-crise até 2008; iii) mangdendo equilibrio fiscal das empresas estataigdesje
com meta de resultado primario neutra para o cémgas mesmas.

Em relacdo ao tratamento conferido as empresasugo d-letrobras, a exclusdo proposta
considera que a empresa esta plenamente orierdaala pnercado, concorrendo em igualdade com as
empresas privadas no que diz respeito a operag&pamsao de energia elétrica. Em termos de pséatica
gualificadas de governanca, a empresa segue liegragas as das demais empresas privadas delcapit:
aberto, estando sujeita a auditoria externa e gardio regularmente demonstrativos contabeis jumto a
mercado doméstico (Comisséo de Valores Mobilia®oad mercado externo (SEC), além de adotar boa:
praticas de relacionamento com acionistas min@agar

Neste contexto, em 2008, a Companhia deu passortenp® em direcdo ao seu
fortalecimento no mercado nacional e internaciamééndo autorizacéo junto a Securities and Exchange
Commission - SEC para negociar suas acoes, comod&DRvel 2, no pregao da Bolsa de Nova lorque -
NYSE, nos Estados Unidos. Por sua vez, buscandboas praticas de governangca corporativa, a
Eletrobras foi admitida a listagem no segmentoidelrl da BM&FBOVESPA em 2006, e tem adotado
uma série de medidas de forma a integrar os indieeSustentabilidade do Dow Jones e o nivel 2 da
BM&FBOVESPA, como a adocdo de controles e procediogenecessarios segundo a Lei Sarbanes-
Oxley de 2002 e a adesédo ao Global Compact daseslagdidas (maior iniciativa de responsabilidade
corporativa do mundo). Além disto, é objeto de iagdlo por parte de agéncias de rating, com
classificacdo de risco BBB (a mesma do Brasil) pétleh Ratings e pela Standard & Poor’s, o quecandi
a necessidade de constante monitoramento do seludeiendividamento e de alavancagem.

Este conjunto de caracteristicas configura-se celermento distintivo da empresa quanto
a delimitagdo da abrangéncia do setor publico lerasi Ademais, a manutengéo das restrigdes fisoais
grupo Eletrobras provoca distor¢cdes nas decisGesgjais da empresa, em particular quanto a lidditac
das possibilidades de conduzir investimentos enjefa® economicamente viaveis, comprometendo,
assim, sua capacidade competitiva no setor emtgae a

Cabe mencionar que, tendo em vista a posicdo @addprida do grupo Eletrobras, o
impacto da exclusdo no nivel da divida liquidas€tmr publico é de cerca de 0,05 ponto percentiml.
entanto, mesmo como 0 menor resultado primaridvidaltera trajetéria decrescente, passando dé#3,3
do PIB em 2009 para cerca de 40,8% do PIB em 2010.



Deste modo, a meta para 2010 de superavit prindé@ridoverno Federal (2,15% do PIB)
equivale a R$ 81,76 bilhdes e seréa toda provenadmtiperavit do Governo Central (também 2,15% do
PIB), tendo em vista que a meta para as empresaaiesederais (0,00% do PIB) é de equilibrio eEsd
mencionar que, segundo o compromisso do Governo @oeqguilibrio fiscal, caso a estimativa de
superavit primario de 0,95% do PIB prevista no &mleistadual e municipal ndo se verifique, sera
compensada pelo Governo Federal, de forma a atngita global de 3,10% do PIB.

Para o biénio, 2011-2012, o superavit primario etorspublico sera mantido préximo ao
patamar de 3,10% do PIB (Tabela 2). Cabe esclamoero superavit primario do setor publico para
2011, foi inicialmente estabelecido em R$ 125,303eis, correspondentes a 3,3% a época da elaboracé
da Lei de Diretrizes de 2011Com a exclus&o do Grupo Eletrobras e com a n@ta de equilibrio fiscal
para as estatais federais, o superavit primaria pasetor publico consolidado tera valor de R$847,
bilhdes, correspondente a 3,00% do PIB (de acoomo & novas projecfes de crescimento do PIB,
Tabela 1).

Tabela 2 — Trajetéria Estimada para a Divida Liguld Setor Publico e para o Resultado

Nominal
Variaveis (em % do PIB) 2010 2011 2012
Superavit Priméario do Setor Plblico N&o-Financeiro 3,10 3,00 3,10
Previsdo para o reconhecimento de passivos 0,03 0,18 0,15
Divida Liquida com o reconhecimento de passivos 40,8 37,8 35,2
Resultado Nominal -2,14 -1,36 -0,89
! N&o considera a reducéo relativa ao Plano de rezgie do Crescimento — PAC no percentual de

0,5% do PIB.

O superavit primario, o crescimento projetado dmemia e a reducdo do custo da divida
pubica permitirdo a continuidade da trajetoria deda da divida publica liquida do setor publico-n&o
financeiro como proporcdo do PIB ao longo dessdoger (Tabela 2). Mesmo considerando o
reconhecimento de passivos contingentes (basicanpamt meio da emissdo de CVS), a trajetoria da
divida publica liquida como proporcéo do PIB peret@ncom tendéncia decrescente, passando de 43,3
em 2009 (excluindo os ativos liquidos do grupo dtetis e Eletrobras) para 35,2% em 2012. As
projecbes também indicam que o Pais continuarézirediu o resultado nominal no periodo, ou seja,
chegando proximo da obtencdo de capacidade de pagauia totalidade dos juros liquidos devidos no
exercicio. Essas metas confirmam, portanto, o comisso do Governo com a responsabilidade fiscal, o
gue contribuira para a estabilidade macroeconémjiara o crescimento sustentado com inclusdo social

“ Lei n? 12.309, de 09 de agosto de 2010.



Anexo IV.1.a - Anexo de Metas Anuais 2010 a 2012

Precos Correntes

2010 2011 2012
Discriminacao
R$ milhdes| % PIB|R$ milhdes % PIB| R$ milhdes % PIB
|. Receita Priméria 908.595,5 2560 967.626,1 24,666L183,5 24,64

Il. Despesa Primaria 832.299,3 23,45 885.866,1 22,563.699,6 22,49
I1l. Resultado Priméario Governo Central 76.296,2 2,15 81.760,0 2,08 93.084,0 2,15
(r-1)

IV. Resultado Primario Empresas Estatais 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

Federais

V. Resultado Priméario Governo Federal 76.296,2 2,15 81.760,0 2,08 93.084,0 2,15
(H+1V)

VI. Resultado Nominal Governo Federal -45.313,6 81,240.870,7 -1,04 -27.429,0 -0,63

VII. Divida Liquida Governo Federal 0983.263,4 27,730B.552,0 25,62 1.028.667,0 23,82

Observactes

@ A meta podera ser reduzida em virtude dos recymsnsstos para o Programa de Aceleracéo do Crestim PAC.
@ N&o considera empresas do grupo Petrobras e Iiésto

Precos Médios de 2009 - IGP-DI

2010 2011 2012
Discriminacao

R$ milhGes % PIB | R$ milhdes % PIB| R$ milhdes % PIB
|. Receita Primaria 862.223,8 25,60 856.409,4 24,64 HA39 24,64
II. Despesa Primaria 789.821,4 23,45 784.046,7 22564.6825 22,49
I1l. Resultado Priméario Governo Central 72.402,3 2,15 72.362,7 2)08 78.837,4 2,15

(r-1)
IV. Resultado Primario Empresas Estatais 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Federais
V. Resultado Priméario Governo Federal 72.402,3 2,15 72.362,7 2)08 78.837,4 2,15
(H+1V)

VI. Resultado Nominal Governo Federgl -43.001,0 81,2-36.173,1 -1,04 -23.231,0 -0,63
VII. Divida Liquida Governo Federal 892.935,1 27,7377828,9 25,2 855.4454 23,82

Observacgtes

@ A meta podera ser reduzida em virtude dos recymsnsstos para o Programa de Aceleracéo do Crestim PAC.
) N&o considera empresas do grupo Petrobréas e Ii@sto



Anexo Il
(Anexo Il - Metas Fiscais da Lei # 12.309, de 9 de agosto de 2010)

ANEXO I1l.1
ANEXO DE METAS ANUAIS
LEI DE DIRETRIZES ORQAMENTARIAS - 2011
(art. £, § 2, inciso Il da Lei Complementaf 401, de maio de 2000)

Em cumprimento ao disposto na Lei Complemental®1, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF, o Anexo de Metasafda Lei de Diretrizes Orgamentéarias 2011,
LDO-2011, estabelece a meta de resultado primarisetior publico consolidado, como percentual do
Produto Interno Bruto — PIB, para o exercicio dd12@ indica as metas de 2012 e 2013. A cada
exercicio, havendo mudancas no cenario macroecondimierno e externo, as metas sao revistas nc
sentido de manter politica fiscal responsavel.

O objetivo primordial da politica fiscal do Goveragoromover a gestdo equilibrada dos
recursos publicos, de forma a assegurar a manatedgdestabilidade econdmica e 0 crescimento
sustentado. Para isto, atuando em linha com aticesli monetaria, crediticia e cambial, o Governo
procura criar as condi¢cdes necessarias para retdiizorma gradual o endividamento publico liquido e
relacdo ao PIB, para diminuir as taxas de jurosam pnelhorar o perfil da divida. Nesse sentido,
anualmente, sédo estabelecidas metas de resultad@ripr no intento de garantir a solvéncia
intertemporal da divida publica. Por sua vez, altado nominal e o estoque da divida do setor pabli
previstos sdo apenas indicativos, por sofrereménftia de uma série de fatores fora do controktalir
do Governo.

Também é compromisso da politica fiscal promoveredhoria dos resultados da gestéao
fiscal, com vistas a implementar politicas socieslistributivas e a financiar investimentos em
infraestrutura que ampliem a capacidade interngro@ucao pelo setor privado, por meio da eliminagao
de gargalos logisticos. Ao mesmo tempo, o Govermm \atuando na melhoria da qualidade e na
simplificacéo da tributacéo, no combate a sonegag&sao e elisdo fiscal, na reducédo da informadida
no aprimoramento dos mecanismos de arrecadac&oatiZacdo, com objetivo de aumentar o universo
de contribuintes e permitir a reducdo da cargatiiiia sobre os diversos segmentos da sociedagim, T
ainda, procurado aprimorar a eficiéncia da alocal@® recursos, com medidas de racionalizacdo dos
gastos publicos, com melhora nas técnicas de gestédmtrole e com maior transparéncia, de forma a
ampliar a prestacao de servicos publicos de quidida

A continuidade dessa politica e sua eficacia peanit que o Governo tivesse meios e
instrumentos para responder de forma adequadardoi@ale crise financeira internacional. Esta crise
originou-se nos paises desenvolvidos, particulan@eoes Estados Unidos da Ameérica. Com o seu
recrudescimento em setembro de 2008 (apds a fal@lacbanco de investimentos Lehman-Brothers),
aprofundou seus efeitos ao deteriorar fortementedisadores de confianca e elevar a averséo eo &is
a procura por ativos considerados mais seguroso(d@mos do tesouro americano) em detrimento do
investimento em carteira nos emergentes, restdiogincrédito externo e atingindo, por fim, a atadd
econdmica dos paises emergentes.

A retracdo da economia mundial em 2009 (-2,G% variacdo no produto) decorreu,
principalmente, da queda no PIB das economias delsfias, enquanto os emergentes, em sua maioria
foram menos afetados e se recuperaram mais rapiianteste € o caso do Brasil, cujo Produto Interno

® Dados do Word Economic Outlook do Fundo Monethriernacional.



Bruto caiu 0,2% em termos reais em 2009. O recfleteeo impacto da crise internacional no ultimo

trimestre de 2008 (-3,2% de queda na margem na sem ajuste sazonal), com reflexo no primeiro
trimestre de 2009. A retragdo se deu, principalmenb setor industrial, que vinha em acelerada
expansdo e com elevados estoques, tendo que fateeafuste para se adequar as novas perspedivas.
partir do segundo trimestre, contudo, observa-sggtente recuperacao da atividade econdmica matern

Desse modo, o ambiente econbmico em 2009 podeigdidd em dois periodos: i) o
correspondente ao primeiro trimestre, quando asedabservou retracdo na atividade produtiva ante C
trimestre anterior (-1,6% na série com ajuste saz@nfrente ao mesmo periodo do ano anterior%,1
e ii) o observado a partir do segundo trimestrango, como resultado das medidas anti-ciclicasaddet
pelo Governo e do fortalecimento dos fundamentosroeaondmicos, alcancado nos ultimos anos, a
economia brasileira voltou a crescer de forma steisie, com aceleracdo no ritmo a cada trimestre en
relacdo ao anterior (na série com ajuste sazohd@¥o, 2,1% e 2,4%, respectivamente, no segundo,
terceiro e quarto trimestres.

O maior volume de reservas internacionais e a c¢céndde credor liquido em moeda
estrangeira aumentaram a capacidade do Pais dmtanfperiodos com restricdo de liquidez externa.
Com base nessa maior reserva de recursos, a Aaderidonetaria tomou, tempestivamente, as medidas
necessarias para que a demanda por divisas intamaacfosse atendida, ao injetar liquidez no nioca
vista e futuro e ao assegurar que os exportadom@pa@tadores, assim como 0s bancos e as emprese
com divida externa com vencimento em 2009 tivesseeaso a linhas de crédito.

Quanto ao sistema bancario brasileiro, este posgtas prudenciais rigorosas em termos
internacionais e manteve-se solvente durante tquiriodo, 0 que minorou o impacto da crise finaacei
mundial sobre o sistema financeiro domeéstico, doaambiente mais favoravel a implementacdo de
medidas para manter o montante de crédito. Paraoisboverno diminuiu os encaixes compulsorios dos
bancos para elevar a disponibilidade de recursomercado interbancario; ampliou as areas e setore:
passiveis de obter financiamento com equalizacdax@s de juros pelo Tesouro e elevou o montante de
crédito ofertado pelos bancos publicos; e flexibili normas de acesso ao crédito para peguenossbancc
Pode-se citar, portanto, a capitalizacdo do BND&S fgsouro Nacional, visando prover mais crédito a
empresas, inclusive para capital de giro e pa@néiar exportagdes; e 0 aumento das linhas det@rédi
ofertadas para o setor imobiliario (Caixa Econdnfiederal), para setor agropecuario e para as raicro
pequenas empresas (Banco do Brasil). Como resubaciédito no Sistema Financeiro Nacional chegou
a se elevar de 40,5% do PIB em 2008 para 45,0%0€9, Zom aumento da participacdo dos bancos
publicos, os quais foram responséaveis por 91,6@elacdo do crédito no periodo (que totalizou R$ 13
bilhdes).

Ademais, as medidas de politica monetaria de als#tembro de 2008, o maior esforco
fiscal adotado até aquele momento, e os efeitasiska sobre a demanda interna e a externa, restiimg
a oferta de crédito e afetando negativamente erdeafabrupta o preco dasmmodities, diminuiram as
expectativas de inflacdo em 2009, medida pelo IPCénsequentemente, a autoridade monetéria teve
mais graus de liberdade para atuar de forma a anitbg impactos da crise, inclusive por meio de
reducdes na taxa de juros béasica (totalizando 66tbp base), atingindo o nivel de 8,75% ao ano.

Por outro lado, em 2010, com a recuperacédo dadatlei econdmica, o Banco Central
passou a remover 0s estimulos monetarios adotadégata da crise, aumentando, de forma gradual, a
aliquotas de recolhimento compulsério sobre resurdoprazo e as de recolhimento referente as
exigibilidades adicionais dos depdsitos a vistapeazo, assim como elevando a Meta Selic (totatiaan
200 pontos base no periodo de abril a julho de R@L@ atingiu 10,75%. Com sinais de reducdo da tax
de inflagcdo no inicio do segundo trimestre e defacimento na atividade interna e externa, a tasich
de juros tem sido mantida constante pela autoridautestaria.



A menor variacdo dos precos em 2009 (4,3%), juntéeneom as politicas sociais
redistributivas, como os programas de transferédeiaenda e a politica de recomposi¢cdo do salario
minimo, contribuiram para manter o poder de congpraelhorar a distribuicdo de renda. Esta ultima
decorreu do maior crescimento da renda nas faigapogpulacdo com menor rendimento, por serem
destino das politicas sociais, terem renda magdaali® ao piso salarial e cesta de consumo composta
bens que apresentaram menor inflacdo em 2009 (ebmentos, 3,2%). A propdsito, com o objetivo de
minorar os efeitos da crise, 0 Governo manteve cpnugitarios e ampliou diversos programas sociais,
como o Bolsa Familia, o Plano Safra (destinado @cwtura comercial e familiar), e o Seguro
Desemprego (elevacdo temporaria do numero de pajcel

Foram implementadas também outras medidas que awisapreservar a atividade
econdmica, como as desoneracdes tributarias, oiv@das para setores fortemente afetados pela crise
como: automotivo, eletrodomeésticos, bens de capitainstrucao civil. Este ultimo também foi auxiba
pela implementacdo do programa Minha Casa, Mintta Mjue visa reduzir o déficit habitacional do
Pais. Ademais, o Governo continuou a fortalecewestimento publico federal, que passou de 1,7% do
PIB em 2003 para 3,6% do PIB em 2009, perfazenglconento acumulado de 118% no periodo. O ano
de maior elevacdo no investimento publico como grggo do produto foi justamente 2009 (25%),
resultado ndo s6 da maturacdo de projetos e daoraelta gestdo dos mesmos, como também de
preocupacao em acelerar a revitalizacéo da infrateg do Pais, criando ambiente propicio paearadr
investimento privado.

Quanto as contas externas, o saldo em transacGestes passou a ser deficitario a partir
de 2008 (-1,7% do PIB ao final de 2008 e —2,7% et®nsbro de 2010, dados acumulados em 12 meses
Nao obstante, o fluxo de capitais (investimentoaesfeiro direto e em carteira) tem possibilitado o
financiamento da conta corrente e a continuidadecdenulacé@o de reservas internacionais.

O regime de cambio flexivel permitiu um ajuste miaj@do dos precos relativos ajudando
a manter o equilibrio do balanco de pagamentossa#p#o fluxo de investimentos externos ter dectinad
apos o agravamento da crise, como a politica me@ndeica ndo foi alterada, o Pais teve confirmado
pelas trés principais agéncias de risco, o graundestimento da divida externa de longo prazo e
continuou a apresentar nivel e trajetoria de nsethor que a média dos emergentes. Assim, ja e, 200
guando a economia interna comecgou a reagir a erisenfianca do investidor externo no Brasil reboin
elevando novamente o influxo de capitais estraongeir

Essas medidas anti-ciclicas e a menor arrecadaZ@d4), decorrente das desoneracdes
concedidas e da queda na atividade econ6micaféomnaecessario diminuir temporariamente o esforgo
fiscal em 2009. Assim, o Governo reduziu a metasajgeravit primario para o setor publico néo-
financeiro de 3,8% do PIB para 2,5% do PIB, aléntedeitilizado o percentual de 0,4% do PIB a titulo
deducéo dos investimentos constantes do Programaaleracdo do Crescimento — PAC. O superavit
primério do setor publico realizado (2,1% do PIB 2009), apesar de menor, é significativo e serig ma
do que o necesséario para reduzir a divida liquadaetior publico como proporcéo do PIB em condi¢des
normais. O endividamento, no entanto, aumentou 88% em 2008 para 43,3% em 2009, devido,
principalmente, ao recuo no Produto (resultado bemem do crescimento sustentado do Pais) e a
impacto da valorizagdo cambial sobre os ativogeageliquidos do Governo Central.

Em cenério de desaceleracdo da economia mundial gquelda na liquidez, o Governo
conseguiu manter relativamente estaveis os riseosetinanciamento e de mercado da divida, ao
continuar a melhorar o perfil de vencimentos daiddiv bem como permanecer controlando a
vulnerabilidade da divida federal a flutuacdes vaagveis econémicas (cambio e juros). Assim, mesmo
em ambiente de maior volatilidade no preco doathinanceiros globais e da elevacédo dos prémios de



risco, a composicdo da divida publica federal (BPgOntinuou com menor proporcdo de titulos
remunerados a indexadores considerados mais w(ateseja, 40,0% da DPF indexados a taxa Selic ot
ao cambio frente a 58,9% remunerados a indicesra$ ou prefixados). Verificou-se, também, a
permanéncia da politica de alongamento do prazeoneede queda do percentual a vencer em 12 meses
de 25,4% em 2008 para 23,6% em 2009.

As perspectivas para 2010 indicam crescimento deaPIB de 7,5% (bem acima do
inicialmente projetado pelo Governo e pelo mercafl@stimativa de crescimento positivo e elevado, e
cenario de moderada recuperacdo da economia mudd@rre do dinamismo da demanda doméstica,
com o consumo das familias sendo sustentado pekrigrento da renda disponivel (massa salarial,
crédito e transferéncia de renda as familias) mwestimentos, pelas boas expectativas em relagdo a
futuro da economia brasileira. Ao final do segutritoestre de 2010, ja se observou eleveatoy over
(efeito arrasto) para o ano (7,0%), mesmo comaalugl retirada das medidas de incentivo ao crédéito
demanda.

A sustentacdo do crescimento nos proximos anos ndepeda continuidade do
fortalecimento da capacidade produtiva interna,meio de maiores investimentos publicos e privados,
assim como da elevacao da poupanca interna, ngeegaéa diminuir a dependéncia de financiamento
externo para os investimentos. Para tanto, o Goviamgou nova fase do Programa de Aceleracdo dc
Crescimento, elevando seu montante e ampliandeeseppo. O mercado interno conta também com
novos atrativos de investimento para o Pais, dadograndes projetos que estardo em andamento nc
préximos anos, como a exploracdo do pré-sal, atem@® de novas hidrelétricas, a Copa do Mundo
(2014) e as Olimpiadas (2016).

Além disto, o Governo, reafirmando o compromissencoma politica fiscal austera,
voltou a elevar a meta de superavit primario pasator publico ndo-financeiro, de 2,5% do PIB efd®0
para 3,1% do PIB em 2010. A exemplo do que ja éitofcom as empresas do grupo Petrobras, a
modificacdo compreende a exclusdo das empresagido gletrobras das estatais federais considerada
no calculo da divida liquida do setor publico niariceiro, e consequentemente, da meta de superav
primario. Ademais, o projeto de lei propora quempresas estatais federais do setor publico maartenh
equilibrio fiscal, com resultado primario neutraga conjunto das mesmas.

Em relacdo ao tratamento conferido as empresasugo d-letrobras, a exclusdo proposta
considera que a empresa esta plenamente orierdaala pnercado, concorrendo em igualdade com as
empresas privadas no que diz respeito a operag&pamsao de energia elétrica. Em termos de pséatica
gualificadas de governanca, a empresa segue liegragas as das demais empresas privadas delcapit
aberto, estando sujeita a auditoria externa e gardio regularmente demonstrativos contabeis jumto a
mercado doméstico (Comisséo de Valores Mobilia®oad mercado externo (SEC), além de adotar boa:
praticas de relacionamento com acionistas mina#ar

Neste contexto, em 2008, a Companhia deu passortemp® em direcdo ao seu
fortalecimento no mercado nacional e internaciamééndo autorizacéo junto a Securities and Exchange
Commission - SEC para negociar suas ac¢des, comodeDRvel 2, no pregdo da Bolsa de Nova lorque -
NYSE, nos Estados Unidos. Por sua vez, buscandooas praticas de governanca corporativa, a
Eletrobras foi admitida a listagem no segmentoideli da BM&FBOVESPA em 2006, e tem adotado
uma série de medidas de forma a integrar os indieeSustentabilidade do Dow Jones e o nivel 2 da
BM&FBOVESPA, como a adogdo de controles e procediosenecessarios segundo a Lei Sarbanes-
Oxley de 2002 e a adesédo ao Global Compact daseslagdidas (maior iniciativa de responsabilidade

® A DPF corresponde a consolidacdo da Divida PuiModiliaria Federal interna — DPMFi (90% do estoglse DPF no
mercado) com a Divida Publica Federal externa —eDBé&ndo esta Ultima composta pela Divida MokdiarContratual. Cabe
destacar que na DPF nédo se considera a parceleM&ilzm poder do Banco Central.



corporativa do mundo). Além disto, a empresa étolge avaliacdo por parte de agéncias de rating, co
classificacéo de risco BBB (a mesma do Brasil) péleh Ratings e pela Standard & Poor’s, o quecandi
a necessidade de constante monitoramento do selldeiendividamento e de alavancagem.

Este conjunto de caracteristicas configura-se celemento distintivo da empresa quanto
a delimitacdo da abrangéncia do setor publico leresi Ademais, a manutencéo das restricoes fismais
grupo Eletrobras provoca distor¢fes nas decisGesigiais da empresa, em particular quanto a liditag
das possibilidades de conduzir investimentos enjefa® economicamente viaveis, comprometendo,
assim, sua capacidade competitiva no setor emtgae a

Neste contexto, a meta de superavit primario paatar publico ndo-financeiro em 2011
esta fixada em para R$ 117,9 bilhdes em 2011, ssmleomposicao: i) R$ 81,8 bilhdes para o Governo
Central; ii) R$ 36,1 bilhdes para os governos aglumais; e iii) neutralidade no caso das estatais
federais. Tal esforco fiscal reafirma o compromiskn governo com uma politica fiscal austera
consistente com a trajetoria de reducéo da dividéiqa.

A Tabela 1 apresenta as projecdes de indicadooe®eucos selecionados para o triénio
2011-2013. Apos passar por periodo de desacelesacfinal de 2008 e inicio de 2009, a economia ja
retomou trajetdria de crescimento sustentado dq &Bmado em 5,5% para o triénio 2011-2013. As
estimativas de taxa de cambio apontam para relastabilidade no periodo. Espera-se, ainda, que c
comportamento das taxas de inflagdo se mantenhsistame com a meta fixada pelo Conselho
Monetario Nacional — CMN, permitindo, portanto, cuéaxa de juros permaneca fixa durante todo o
periodo.

Assim, o mercado interno se expandira de formadeapsustentado pela ampliagdo da
capacidade produtiva, com maior crescimento dostiwento publico e privado. Cabe lembrar que estas
projecdes pressupdem a permanéncia de cenarimextem melhora gradual ao longo de 2010 e 2011,
em linha com o previsto pelo mercado e por ingfite$s internacionais, sem a ocorréncia de choque:
adversos que afetem substancialmente a econonsitebea

Tabela 1 — Parametros Macroecondmicos Projetados

Variaveis 2011 2012 2013
PIB (crescimento real % a. a.) 5,50 5,50 5,50
Taxa Selic Efetiva (média % a.a.) 10,71 10,71 10,79
Cambio (R$/US$ - final de periodo - dezembro) 1,79 851, 1,90

Para o triénio, 2011-2013, o superavit primaricsdtor publico sera mantido proximo ao
patamar de 3,10% do PIB (Tabela 2). Cabe esclampoer para 2011, o superavit primario do setor
publico foi inicialmente estabelecido em R$ 125/ihdes, correspondentes a 3,3% a época da
elaboracdo da Lei de Diretrizes de 2Q1dendo R$ 81,76 bilhdes para o Governo Centraf & R1
bilhdes para as empresas estatais federais. Comus@ do Grupo Eletrobrds e com a nova meta de
equilibrio fiscal para as estatais federais (0,@speravit primario setor publico consolidada tealor
de R$ 117,89 bilhdes, o que equivaleria a 3,10%l@conforme os parametros que serviram de base
para as projecdes da LDO 2011 (3,00% do PIB dedacaym as novas projecdes de crescimento do PIB
Tabela 1). A meta de superavit primario para o @av€entral continuara em R$ 81,76 bilhes e a meta
de superavit das estatais passara para 0,0% dd=RIB.se mencionar que, segundo 0 compromisso d
Governo com o equilibrio fiscal, caso a estimatieasuperavit primario prevista no ambito estadual e
municipal ndo se verifique, esta serd compensaddaGmerno Federal.

" Lei n? 12.309, de 09 de agosto de 2010.



Tabela 2 — Trajetéria Estimada para a Divida Liguld Setor Publico e para o Resultado

Nominal
Variaveis (em % do PIB) 2011 2012 2013
Superavit Primario do Setor Publico Nao-Financeiro ,003 3,10 3,10
Previséo para o reconhecimento de passivos 0,18 0,15 0,00
Divida Liquida com o reconhecimento de passivos 37,8 35,2 32,2
Resultado Nominal -1,36 -0,89 -0,67

* N&o considera a reducéo relativa ao Programaadefacdo do Crescimento— PAC no percentual
méaximo de 0,5% do PIB.

O superavit primario, o crescimento projetado daemia e a reducéo do custo da divida
pubica permitirdo a continuidade da trajetria deda da divida publica liquida do setor publico-néo
financeiro como proporcdo do PIB ao longo dessdoger (Tabela 2). Mesmo considerando o
reconhecimento de passivos contingentes (basicanpemt meio da emissdo de CVS), a trajetéria da
divida publica liquida como proporcéo do PIB perewncom tendéncia decrescente, passando de 43,3
em 2009 para 32,2 % em 2013. As projecdes tambéimaim que o Pais continuara reduzindo o
resultado nominal no periodo, chegando proximoldangédo de capacidade de pagamento da totalidad
dos juros liquidos devidos no exercicio. Essas snetmfirmam, portanto, o comprometimento do
Governo com a responsabilidade fiscal, 0 que dmuitA para a estabilidade macroecondmica e para c
crescimento sustentado com inclusao social.



Anexo lll.1.a - Anexo de Metas Anuais 2011 a 2013

Precos Correntes

2011 2012 2013
Discriminacéo

R$ milhdes| % PIB| R$ milhdes % PIB| R$ milhdesg % PIB
|. Receita Primaria 967.626,1 24,64 1.066.783,24,64 1.176.102,2 24,64
Il. Despesa Primaria 885.866,1 22,56 973.699,822,49 1.073.479,4 22,49
. Fz‘fs_‘::t;"do Primario Governo Central 817600 208 93.0840 214 102.6227 215
V. Resultado Priméario Empresas Estatais 00 0,00 00  00( 0.0 000
Federais
V. (Rlﬁsf'lt\"’}‘io Primario Governo Federal 817600 208 93.0840 214 102.6227 215
VI. Resultado Nominal Governo Federal -40.870,7 41,0-27.429,0 -0,63 -19.470,9 -0,41
VII. Divida Liquida Governo Federal 1.009.552,0 25,8.028.667,0 23,84 1.035.106,9 21,61

Observacoes

@ A meta podera ser reduzida em virtude dos recymssstos para o Programa de Aceleracédo do Crestim PAC.
@ N&o considera empresas do grupo Petrobras e Iii&sro

Precos Médios de 2010 - IGP-DI

2011 2012 2013
Discriminacgéo
R$ milhdes| % PIB | R$ milhdes| % PIB| R$ milhdes % PIB
|. Receita Primaria 902.468,5 2464  952.104,2 24,64041470,0 24,64
Il. Despesa Priméria 826.214,0 22,56 869.026,8 22,49 6.828,3 22,49
. '?‘Tsjul'lt;"do Primario Governo Central 762545 208  83.077,4 2[5  87.646,7  2,1f
V. Regultado Primario Empresas Estataig 0.0 0.00 0.0 0.do 0.0 0.00
Federais
Ve (Rlﬁsf'lt\"’}%o Primario Governo Federal 76.254,5 2,08  83.077,4 215  87.646,7  21F
VI. Resultado Nominal Governo Federal -38.118,5 41,0 -24.480,4 -0,63 -16.629,4 -0,41
VII. Divida Liquida Governo Federal 966.078,5 25,62 41981,2 23,82  907.060,7 21,61

Observacoes

@ A meta podera ser reduzida em virtude dos recymssstos para o Programa de Aceleracdo do Crestim PAC.
@ Nao considera empresas do grupo Petrobras e If@sro



EM n°00338/2010/MP

Brasilia, 16 de novembro de 2010.

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

1. O art.2da Lei ® 12.017, de 12 de agosto de 2009, Lei de Diretreamentarias de

2010, LDO-2010, e da LeiP12.309, de 9 de agosto de 2010, Lei de Direti@esmentarias de
2011, LDO-2011, fixam a meta de resultado fiscabpas Orcamentos Fiscal e da Seguridade
Social e para o Programa de Dispéndios Globais & B&s empresas estatais federais. Na LDO-
2010, a meta para o PDG esta estabelecida em @@0woduto Interno Bruto — PIB, enquanto que
na LDO-2011 esta fixada no valor de R$ 7.610,0 deith

2. Em relagdo ao PDG, assim comdeiitdo em 2009 com o grupo Petrobras, propde-se a
exclusdo da apuracdo relativa as empresas do (Elgiombras. O governo estad conferindo
tratamento especifico a este Grupo retirando-cattmio do resultado fiscal do setor publico, o que
implica na retirada dos estoques de ativos e davyossda empresa do célculo da Divida Liquida do
Setor Publico - DLSP, com os fluxos futuros dedempdes da empresa, deixando de afetar a DLSP
e as Necessidades de Financiamento do Setor PuNiESP.

3. Esse procedimento encontra-sdatlo com a metodologia e as praticas internagonai
da maioria dos paises que reconhecem a situacéoifsp de empresas que ndo sao totalmente
publicas. No caso das empresas do grupo Eletrobaassidera-se que estas aprimoraram nos
ultimos anos seu padrdo de governanga corporatoraponente fundamental para o alcance de
objetivos estratégicos de crescimento, lucrativedadposicdo de mercado tanto nacional quanto
internacionalmente.

4, A Eletrobras é uma empresa tramspge e acompanhada pelos mercados nacional e
internacional, sendo objeto de avaliacao por petagéncias deting, com classificacdo de risco
BBB (a mesma do Brasil) tanto pditch Ratingscomo pelaStandard & Poor's O nivel de
endividamento e de alavancagem é monitorado e née per excessivo, uma vez que poderia
prejudicar a avaliagao de risco da empresa, difindb seu acesso a financiamentos nos mercados
nacional e internacional. Ademais, a manutencaoatdscoes fiscais ao grupo Eletrobras provoca
distor¢Bes nas decisfes gerenciais da empresaarticular quanto a limitagdo das possibilidades
de conduzir investimentos em projetos economicagnemdveis, comprometendo, assim, sua
capacidade competitiva no setor em que atua.

5. Com tal excluséo, prop0e-se,iadaimente, que as empresas estatais federaigato se
produtivo mantenham equilibrio fiscal com resultadionario neutro para o conjunto delas. Dessa



forma, € necessaria alteracdo da meta de resytaddrio, alterando o art-2° o Anexo IV da
LDO-2010, assim como o art: @ Anexo Il da LDO-2011, contemplando a redug@mcionada.

6. Em decorréncia das alteracéepqatas para as metas de superavit primario de 010
2011, torna-se também necessaria a modificacatenolV.1, relativo as Metas Fiscais Anuais, do
Anexo IV da Lei § 12.017, de 2009, e do item IlI.1, referente asaslétiscais Anuais, do Anexo

Il da Lei i@ 12.309, de 2010, na forma dos Anexos | e II, rethgmmente, do Projeto de Lei ora
encaminhado.

7. Diante do exposto, submeto aidenacéo de Vossa Exceléncia o anexo Projeto de Lei
que “Altera o art. 2 e 0 Anexo IV da Lei #12.017, de 12 de agosto de 2009, que dispbe ssbre
diretrizes para e a elaboracéo e execucéo da lcan@ntaria de 2010, e o ar € o Anexo Il da

Lei 2 12.309, de 9 de agosto de 2010, que dispbe sslutiectrizes para a elaboracdo e a execucéo
da Lei Orcamentaria de 2011.”

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Paulo Bernardo Silva
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Senhores Membros do Congresso Nacional,

Nos termos do art. 61 da Constituicdo, submet@adh deliberacdo de Vossas
Exceléncias o texto do projeto de lei que “Alteraro 2 e o Anexo IV da Lei h12.017, de 12
de agosto de 2009, que dispbe sobre as diretriass @ elaboragdo e a execugdo da Lei
Orcamentaria de 2010, e o aft.e20 Anexo Il da Lei 112.309, de 9 de agosto de 2010, que
dispbe sobre as diretrizes para a elaboracado ecagio da Lei Orcamentéria de 2011".

Brasilia, 18 de novembro de 2010.



