Anexo IV
Metas Fiscais

V.1 — Anexo de Metas Fiscais Anuais
(Art. 4°, § 1 inciso Il do § 2 da Lei Complementar’ri01, de 4 de maio de 2000)

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementad@il, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF, o Anexo de Metasa#sda Lei de Diretrizes Orgamentarias 2010, LD@E20
estabelece a meta de resultado primario do seldicpiconsolidado, como percentual do Produto hddsruto
— PIB, para o exercicio de 2010 e indica as meta0d1 e 2012. A cada exercicio, havendo mudangas n
cenario macroeconémico interno e externo, as me#@s revistas no sentido de manter politica fiscal
responsavel.

O objetivo primordial da politica fiscal do gover@g@romover a gestédo equilibrada dos recursos
publicos, de forma a assegurar a manutencdo dailigistde econdmica e o crescimento sustentado. iBara
atuando em linha com as politicas monetéria, dodlie cambial, 0 governo procura criar as condicoe
necessarias para a reducao gradual do endividarpéblico liquido em relacdo ao PIB, a reducao daag de
juros e a melhora do perfil da divida. Nesse senadualmente, sdo estabelecidas metas de respliaakrio
no intento de garantir a solvéncia intertemporatiidéda publica. Por sua vez, o resultado nominalestoque
da divida do setor publico sdo meramente indicgtipor sofrerem influéncia de uma série de fattes do
controle direto do governo.

Também & compromisso da politica fiscal promovarethoria dos resultados da gestéo fiscal,
com vistas a implementar politicas sociais re-thigtivas e a financiar investimentos em infra-dsiia que
ampliem a capacidade interna de producado pelo pat@do, por meio da eliminagéo de gargalos lagist O
governo também vem atuando na melhoria da qualidgade simplificacdo da tributagcdo, no combate a
sonegacdo, evasdo e elisdo fiscal, na reducdo fdemalidade, no aprimoramento dos mecanismos de
arrecadacéo e fiscalizagéo, com objetivo de aumentiverso de contribuintes e permitir a redugdacarga
tributaria sobre os diversos segmentos da sociedbel® também procurado aprimorar a eficiéncialdeagao
dos recursos, com medidas de racionalizacdo daéssgasblicos, com melhora nas técnicas de congraem
maior transparéncia, de forma a ampliar a prestde&®rvicos publicos de qualidade.

Por sua vez, as politicas sociais re-distributizagjo os programas de transferéncia de renda e «
politica de recomposicado do salario minimo, témtrdmmido para o desenvolvimento econémico com maior
justica social e para o aumento da demanda intEsta.lltima também tem se fortalecido por meiawmento
do investimento publico federal, que passou de aé%®IB em 2003 para 3,2% do PIB em 2008, perfazend
um crescimento acumulado de 92% no periodo. O soas consolidacdo da estabilidade econdémica, deaad
cabo nos ultimos seis anos, combinado com o estte@mpliacdo dos investimentos na revitalizacamfua-
estrutura fisica no ambito do Plano de Aceleragi@€scimento ( PAC) e com a melhora no rendimdato
familias nas camadas mais pobres, criou condig@@sgpescimento mais acelerado da economia em 2008.

O produto interno bruto cresceu 5,1% em termos reai 2008, dando continuidade ao ciclo de
crescimento sustentado iniciado em 2004, com mddiad,7% nos ultimos cinco anos e com ampliacdo
significativa da capacidade produtiva (9,9% deagi® meédia do investimento no periodo). Essa dréget
contudo, sofreu forte desaceleracdo com o acirremmdancrise internacional a partir de setembropassar de
um crescimento de 6,8% no terceiro trimestre, &&d mesmo periodo do ano anterior, para 1,3% timaodl
trimestre. Ademais, as expectativas de inflagda 2809 medida pelo IPCA, que haviam se distancglo
centro da meta com a demanda interna aquecidassge® inflacionarias de origem externa, voltarase a
ajustar, devido: i) as medidas de restricdo moiaesdiotadas pelo Banco Central de abril a setecidi2008; e
i) a partir de setembro, aos efeitos da crisermaigional sobre a atividade interna e a externa,rgstringiu a
oferta de crédito externo e afetou negativamemiego dasommodities.
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Quanto as contas externas, as transacfes corgmiesentaram o primeiro déficit em 2008
(1,78% do PIB) ap6s cinco anos de saldo positiveyidd, principalmente, ao elevado crescimento das
importacdes, para atender a demanda aquecida, @at remessa de lucros e dividendos, tendo em wgista
elevacdo dos lucros das empresas, a valorizacachhio e a necessidade de socorrer as matrizes cor
problemas financeiros. O saldo negativo em traresa¢Orrentes, contudo, foi financiado com folga petorde
no ingresso liquido de investimentos estrangeiiostas no Pais (2,84% do PIB). Os superavits entacon
corrente observados desde 2001 e o forte fluxedarsos de estrangeiros para o Pais possibilitareeducéo
da divida externa bruta do governo central, comigag¢fo dos empréstimos junto ao FMI, o Clube déska
outros, e 0 crescimento expressivo das resenasationais. Como consequéncia, o Pais alcancosigép de
credor externo liquido em janeiro de 2008, queapom@nte com manutencdo de uma politica econdémica
responsavel, levaram ao reconhecimento de granwéstimento da divida externa de longo prazo pdlas
principais agéncias mundiais de risco em abril eontld mesmo anoA manutencdo de contas externas
equilibradas, aliada a responsabilidade fiscal eet@ia, contribuiu para que o risco-pais se massi abaixo
da média das principais economias emergentes. Masrfinal de 2008, quando 0 agravamento da creseel
0 risco dos paises emergentes, o Brasil tem apegienivel e trajetoria de risco melhor que a mékdisse
grupo de paises.

Em 2008, em decorréncia do esforco fiscal de tadassferas de governo, o setor publico nédo-
financeiro alcancou resultado primario de 4,07%t®, superior a meta fixada para o ano, perfazenah@nor
déficit nominal da série histérica anual, de 1,586RdB. Esse resultado incluiu o repasse de R$ lihBes
(cerca de 0,5% do PIB) para o Fundo Soberano, ciimaledade de promover o investimento, ampliargsnca
publica, mitigar os efeitos dos ciclos econémicdsneentar projetos de interesse estratégico do Raiducéo
do déficit nominal, juntamente com o crescimentgduduto e 0 impacto da desvalorizacdo cambialesob
ativos externos liquidos do governo central, pémnaitqueda da divida liquida do setor publico camuporcao
do PIB, que passou do patamar 42,0% em 2007 pad&3&m 2008. Além disso, o governo tem conseguido
diminuir os riscos de refinanciamento e de meraaldivida, ao melhorar o perfil de vencimentos, locemo
ao reduzir a vulnerabilidade da divida federalututicbes nas variaveis econdmicas (cambio e jubes)m,
mesmo em ambiente de maior volatilidade no pregoativos financeiros globais e da elevacao dosipede
risco, o Pais conseguiu manter, em 2008, a mehlmi@mposicdo da divida publica federal (DPF),rejada
nos ultimos anos, com menor propor¢ao de titulosurerados a indexadores considerados mais volateis
Verificou-se, também, a permanéncia da politicaldagamento do prazo médio e de queda do percemtual
vencer em 12 meses, de 28,2% em 2007 para 25,420@8n

As perspectivas para 2009 indicam crescimento dealPIB de 2,0%. A estimativa de
crescimento positivo com desaceleracdo, em um icerd® retracdo econdmica mundial, decorre das
caracteristicas especificas da economia brasikenlas instrumentos de politica disponiveis peloegmy. O
sistema bancério brasileiro possui regras prudsnggorosas em termos internacionais e mante\sssente
durante todo o periodo, 0 que minorou o impactourda crise financeira mundial sobre o sistema @iaan
doméstico. Por sua vez, a atuacdo dos bancos psiliéen possibilitado compensar a reducdo do crédito
alguns setores, por meio de politicas de govermssé&l sentido, 0 governo aumentou a oferta de arddit
bancos publicos para investimento e capital dedgrempresas, para financiamento das exportacdd3EB),
do setor imobiliario (Caixa Econémica Federal) esdtor agropecuario, € para as micro e pequenasesasp
(Banco do Brasil).

A atuacdo da politica monetaria até o0 més de seteen queda acentuada na demanda interna e
externa apos esse periodo reverteram as expestdvaflacdo e, conseqientemente, ampliaram c¢esim
politica monetaria para estimular a atividade enuod. A previsdo de menor variacdo dos pre¢os Bao s
contribuird para manter o poder de compra e o enasias familias, como também permitird que a alads
monetaria tenha mais graus de liberdade para imaemt demanda domestica. Por sua vez, o regincdrdéio
flexivel permite um ajuste mais rapido dos pre@bativos e tende a minorar os efeitos de crisesriationais
sobre o emprego e a renda no Brasil. O compronsmsoa manutencdo do ambiente de estabilidade aramet
elevou a confianca do investidor externo no Brasitonsequentemente, a entrada de capitais estamgeor
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meio de investimento direto e em carteira. Apesaséd fluxo ter declinado apds o agravamento de, @spera-
se uma rapida retomada com a expectativa de mefimnario internacional, tendo em vista que &ipal
macroecondmica adotada nao foi alterada.

O maior volume de reservas internacionais e a ¢éodile credor liqguido em moeda estrangeira
aumentou a capacidade do Pais de enfrentar perdodosestricdo de I|qU|dez externa. Com base nassar
reserva de recursos, a autoridade monetaria tedimms medidas necessérias para que a demandagity ¢
externo seja atendida, ao injetar liqguidez no nukrca vista e futuro e ao assegurar que 0S exXpoesdD
importadores, bem como os bancos e as empresadigima externa com vencimento em 2009, tenham acess
a linhas de crédito.

Nesse contexto, o governo encaminhara ao Conghssional um projeto de lei propondo a
reducdo da meta de superavit primario para o gétaico ndo-financeiro em 2009, de 3,8% do PIB 2586
do PIB, além da utilizacdo adicional dos investitosrconstantes do Projeto-Piloto de Investiment®®+no
percentual maximo de 0,5% do PIB, de forma estimalalemanda domestica em um cenario de menor
crescimento. A alteragcdo compreende: (i) uma mudamgtodologica e permanente, que consiste na éxclus
das empresas do grupo Petrobras das estataisifedensideradas no calculo da divida do setor paibigo-
financeiro e, consequentemente, da meta de supg@rwiario; e (i) uma mudanca temporaria, de forana
adequar a meta de 2009 ao momento de crise fimann&rnacional.

Em relacdo ao tratamento conferido as empresasrwao gPetrobras, a exclusdo proposta
considera que a empresa esta plenamente orierdeala pnercado, concorrendo em igualdade com asesagr
privadas no que diz respeito a exploracéo, produedioo, transporte, importacdo e exportacao dengdural,
petrdleo e seus derivados. Em termos de pratiagigadas de governanga, a empresa segue re@matscas as
das demais empresas privadas de capital abersmdessujeita a auditoria externa e publicando eegwénte
demonstrativos contabeis junto ao mercado domégtiomissdo de Valores Mobilidrios) e ao mercaderext
(Securities and Exchange Commission — SEC, EUA), além de adotar boas praticas de ioglamento com
acionistas minoritarios. A Petrobras esta entrel@snaiores empresas de petréleo do mundo com acgle
negociadas em bolsas de valores, possui ativosldisjdinanceiros de cerca de 3,0% do PIB e temnautia
para captar recursos no mercado financeiro nacemaérnacional.

Este conjunto de caracteristicas configura-se cetamento distintivo da empresa quanto a
delimitacdo da abrangéncia do setor publico biasilddemais, a manutencéo das restricdes fisaaigrapo
Petrobras provoca distorgbes nas decisdes gerendé&aiempresa, em particular quanto a limitacdo das
possibilidades de conduzir investimentos em prejetoonomicamente viaveis, comprometendo, assim, Sus
capacidade competitiva no setor em que atua.

Dessa forma, a composi¢do da meta fiscal ser@adétem 2009: i) de 2,15% do PIB para 1,40%
do PIB no caso do governo central, em virtude azssdade de uma atuacdo anti-ciclica, via increoos
investimentos publicos, estimulo ao setor privadme@utencdo dos programas sociais; ii) de 0,75RIBgara
0,20% do PIB no caso das estatais federais, pelas®o das empresas do grupo Petrobras do conjlasto
empresas; e iii) revisdo das estimativas de 0,96%18 para 0,90% do PIB para 0os governos sub-naision
basicamente em funcdo da menor arrecadacao estifaetsar do menor resultado primario, a dividaitigulo
setor publico como propor¢do do PIB manter-se-ativeimente estavel, passando de 39,1% em 2008 - |
considerando o impacto da exclusdo do grupo Péisaly endividamento publico - para cerca de 394®IB
em 20009.

Cabe ressaltar que, em relacdo a meta do govenitalceserdo priorizadas a realizacdo dos
investimentos previstos no Plano de Aceleragéo @sdinento (PAC) e a manutencdo dos programasisocia
gue elevam a renda de familias mais pobres (comrnpaopensdo ao consumo), como o Bolsa Familia, a
valorizacdo do salario minimo, o Programa de Fectalento da Agricultura Familiar (Pronaf), a amgdia do
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tempo de recebimento do seguro-desemprego panalmhadores demitidos dos sub-setores mais abisgid
pela crise e o programa habitacional de constrdeamasas populares (Minha casa, minha vida).

Ap0s passar por um periodo de desaceleracdo em 2@@®nomia deve retomar a trajetoria de
crescimento sustentado no triénio 2010-2012, caraperacdo ja no segundo semestre de 2009 (Tabela 1
Espera-se, também, uma recuperacgéao relativamergerépégda do mercado interno, tendo em vista ai$iqas
anti-ciclicas adotadas e a credibilidade alcanggui#s longo periodo de compromisso com a gestaal fisc
responsavel e com a politica monetaria condizemte & estabilidade econémica. Desse modo, 0 crestome
real anual do PIB esta estimado em 4,5% para 2@h0 8,0% ao ano no biénio 2011-2012, com taxa uibich
relativamente estavel no periodo, queda progresisisaaxas de juros reais e manutencéo das taxafadéo
consistente com a meta fixada pelo Conselho Mandiacional — CMN durante todo o periodo.

Tabela 1 — Parametros Macroecondmicos Projetados

Variaveis 2010 2011 2012
PIB (crescimento real % a. a.) 4,50 5,00 5,00
Taxa Selic Efetiva (média % a.a.) 10,21 10,07 9,99
Céambio (R$/US$ - final de periodo - dezembro) 2,25 2,25 2,27

Para 2010, a meta de superdvit primério esta fieads8,3% do PIB para o setor publico ndo-
financeiro e € mantida nesse patamar nos dois semsntes. A meta anual de superavit primario deeGm
Centralpara o proximo triénio é de retorno & meta previstdei de orgamento para 2009, de 2,15% do PIB, o
gue equivale a R$ 72,6 bilhdes em 2010. A metaedgsesas estatais federais, por sua vez, mant@&mse
0,20% do PIB para os proximos trés anos, equival@®$ 6,7 bilhdes em 2010. Assim, o superavitdmiodo
Governo Federal sera de 2,35% do PIB para o reféighio, correspondendo, em 2010, a R$ 79,4 edh& de
se mencionar que, segundo o compromisso do gowemmoo equilibrio fiscal, caso a estimativa de sayier
primario de 0,95% do PIB prevista no ambito esth@uenunicipal ndo se verifigue, sera compensada pel
governo federal, de forma a atingir a meta glolea8 30%.

Tabela 2 — Trajetéria Estimada para a Divida Liguld Setor Publico e para o Resultado Nominal

Variaveis (em % do PIB) 2010 2011 2012
Superavit Primario do Setor Publico Ndo-Financeiro 3,30 3,30 3,30
Previsdo para o reconhecimento de passivos 0,24 0,19 0,22
Divida Liquida com o reconhecimento de passivos 36,9 34,0 31,2
Resultado Nominal -0,76 -0,38 -0,16
* Nao considera a reducgao relativa ao Projeto-®itte Investimentos — PPl no percentual de 0,5% do
PIB.

O superavit primario de 3,3% do PIB, o crescimgmtpetado da economia e a redu¢éo do custo
da divida pubica permitirdo a continuidade da toaje de queda da divida publica liquida do sefdnipo nao-
financeiro como propor¢éo do PIB ao longo dessmger(Tabela 2). Mesmo considerando o reconhecirat
passivos contingentes (basicamente por meio das@mide CVS), a trajetoria da divida publica liquidano
propor¢cdo do PIB permanece com tendéncia decresgeassando de 39,1% em 2008 (excluindo os ativos
liqguidos do grupo Petrobras) para 31,2% em 2012prAgecdes também indicam que o Pais podera alcanga
resultado nominal proximo de zero em 2012, ou sejato proximo da obtencdo de capacidade de pagamen
da totalidade dos juros liquidos devidos no ex&rciEssas metas confirmam, portanto, 0 compromigso
governo com a responsabilidade fiscal, 0 que dmuitd para a estabilidade macroecondmica e para C
crescimento sustentado com incluséo social.



Anexo IV.1l.a - Anexo de Metas Anuais 2010 a 2012

Precos Correntes

2010 2011 2012
Discriminacao
R$ milhdes|% PIB |R$ milhdes % PIB | R$ milhdeg% PIB
|. Receita Primaria 816.717,4,18 896.142,7 24,18 983.292,6 24,18
II. Despesa Primaria 744.106,22,03 816.470,8 22,03 895.872,6 22,03
[1l. Resultado Primario Governo Central 72.610,5 2,18 79.671,9 2,15 87.419,9 2,15
(r-1)
IV. Resultado Primario Empresas Estatais 6.754,5 0,20 7.411,3 0,20 8.132,1 0,20
Federais
V. Resultado Primario Governo Federal 79.364,9 2,35 87.083,2 2,35 95.552,0 2,35
(H+1V)
VI. Resultado Nominal Governo Federal -9.728.M,29 3.539,0 0,10 12.627,0 0,31
VII. Divida Liquida Governo Federal 795.977,23,00 791.864,0 20,90 780.091,0 18,70

Observactes

) A meta podera ser reduzida em virtude dos recymsmgamados para o Projeto-Piloto de InvestimenkfI.

) N&o considera empresas do grupo Petrobras.

Precos Médios de 2009 - IGP-DI

2010 2011 2012
Discriminacao
R$ milhdes % PIB |R$ milhdes % PIB | R$ milhdes % PIB
|. Receita Priméria 779.750,2 24,18 818.737,7 24,18 859.674,6 24,18
II. Despesa Primaria 710.426,222,03 7459475 22,03 783.2449 22,03
[ll. Resultado Primario Governo Central 69.323,9 2,15 72.790,1 2,15 76.429,6 2,15
(r-1)
IV. Resultado Primario Empresas Est3g 6.448,7 0,20 6.771,2 0,20 7.109,7 0,20
Federais
V. Resultado Primario Governo Federal 75.772,7 2,35 79.561,3 2,35 83.539,4 2,35
(H+1V)
VI. Resultado Nominal Governo Federal -9.287,7 -0,29 3.233,3 0,10 11.039,6 0,31
VII. Divida Liquida Governo Federal 759.948,923,00 723.466,1 20,90 682.019,2 18,70

Observagoes

W A meta podera ser reduzida em virtude dos recymsmgamados para o Projeto-Piloto de InvestimenRRI.

) N&o considera empresas do grupo Petrobréas.



