LEGISLAGCAO CITADA ANEXADA PELA
COORDENAGCAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

LEI N° 6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispbe sobre o mercado de valores mobiliarios
e Cria a Comissao de Valores Mobiliarios.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, fagco saber que o CONGRESSO
NACIONAL decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

_ CAPITULO I
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Art. 11. A Comissdo de Valores Mobiliarios podendpor aos infratores das
normas desta Lei, da Lei de Sociedades por A¢c@sssulas resolugdes, bem como de outras
normas legais cujo cumprimento lhe incumba fisealias seguintes penalidades:

| - adverténcia;

Il - multa;

lll - suspensé&o do exercicio de cargo de administrau de conselheiro fiscal de
companhia aberta, de entidade do sistema de digfitn ou de outras entidades que
dependam de autorizac¢do ou registro na Comissilaldees Mobiliarios;

* Inciso Il com redagéo dada pela Lei n° 9.457,08405/1997.

IV - inabilitacdo temporaria, até o maximo de viaigos, para 0 exercicio dos
cargos referidos no inciso anterior;

* Inciso IV com redacao dada pela Lei n°® 9.45708£5/1997.

V - suspensdo da autoriza¢do ou registro para iei® das atividades de que
trata esta Lei;

VI - cassagdo de autorizacdo ou registro, paraeocio das atividades de que
trata esta Lei;

* Inciso VI com redacao dada pela Lei n°® 9.45708£5/1997.

VII - proibicdo temporaria, até 0 maximo de vint®s, de praticar determinadas
atividades ou operacdes, para os integrantes wonsigle distribuicdo ou de outras entidades
que dependam de autoriza¢éo ou registro na Comiles&alores Mobiliérios;

* Inciso VIl acrescido pela Lei n® 9.457, de 051087.

VIl - proibicdo temporéaria, até o maximo de dezmsnde atuar, direta ou
indiretamente, em uma ou mais modalidades de dperag mercado de valores mobiliarios.

* Inciso VIII acrescido pela Lei n® 9.457, de 05/080D7.

8 1° A multa ndo excedera o maior destes valores:

| - R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

* Inciso | com redagéo dada pela Lei n® 9.457, 866/1997.

Il - cinqUenta por cento do valor da emisséo ouay@® irregular;

ou

* Inciso Il com redacéo dada pela Lei n°® 9.457 08¢05/1997.

lIl - trés vezes 0 montante da vantagem econdnbtidaou da perda evitada em
decorréncia do ilicito.

* Inciso Ill acrescido pela Lei n® 9.457, de 05/D0%97.

8 2° Nos casos de reincidéncia serao aplicadaspalivamente, multa nos termos
do paragrafo anterior, até o triplo dos valoreados, ou penalidade prevista nos incisos Ill a

VIl do caput deste artigo.
* § 2° com redacéo dada pela Lei n°® 9.457, de 03/9%/.
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§ 3° Ressalvado o disposto no paragrafo antersopemalidades previstas nos
incisos Il a VIl do caput deste artigo somenteiseaplicadas nos casos de infragéo grave,
assim definidas em normas da Comisséo de Valordsligroos.

* § 3° com redacgdo dada pela Lei n® 9.457, de 054%y/.

8 4° As penalidades somente serdo impostas comvéhsea do procedimento
previsto no 8§ 2° do art. 9° desta Lei, cabendorsegpara o Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional.

* § 4° com redacgdo dada pela Lei n® 9.457, de 054%y/.

8 5° A Comissao de Valores Mobiliarios podera, & eeclusivo critério, se 0
interesse publico permitir, suspender, em qualdase, o procedimento administrativo
instaurado para a apuragdo de infrac6es da le§iskdg mercado de valores mobiliarios, se o
investigado ou acusado assinar termo de compronubsgando-se a:

* § 59 caput, com redac¢do dada pelo Decreto n93.9le 31/10/2001.

| - cessar a prética de atividades ou atos corsidsrilicitos pela Comisséo de
Valores Mobiliarios; e

* Inciso | acrescido pela Lei n® 9.457, de 05/0919

Il - corrigir as irregularidades apontadas, inalasndenizando 0s prejuizos.

* Inciso Il acrescido pela Lei n® 9.457, de 05/C3T.

§ 6° O compromisso a que se refere o paragrafei@nteio importara confissao

guanto a matéria de fato, nem reconhecimentoatudie da conduta analisada.
* 8 6° acrescido pela Lei n® 9.457, de 05/05/1997.

§ 7° O termo de compromisso devera ser publicadDiaoo Oficial da Uniéo,
discriminando o prazo para cumprimento das obrigacéventualmente assumidas, e

constituira titulo executivo extrajudicial.
* 8 7° com redacdo dada pela Lei n® 10.303, de ®32001.

§ 8° N&@o cumpridas as obrigagbes no prazo, a Camds Valores Mobiliarios
dara continuidade ao procedimento administrativieraarmente suspenso, para a aplicacdo
das penalidades cabiveis.

* § 8° acrescido pela Lei n® 9.457, de 05/05/1997.

8 9° Serdo considerados, na aplicacdo de penalidpdevistas na lei, o
arrependimento eficaz e o arrependimento postetoa circunstancia de qualquer pessoa,

espontaneamente, confessar ilicito ou prestamrEgdes relativas a sua materialidade.
* 8 9° acrescido pela Lei n® 9.457, de 05/05/1997.

8 10. A Comisséo de Valores Mobiliarios regulamenta aplicacdo do disposto
nos 88 5° a 9° deste artigo aos procedimentos zmudupelas Bolsas de Valores, Bolsas de
Mercadorias e Futuros, entidades do mercado deddoatrganizado e entidades de
compensacao e liquidacdo de operacbes com valaigiiarios.

* 8 10. com redacdo dada pelo Decreto n°® 3.99531&0/2001.

§ 11. A multa cominada pela inexecu¢cdo de ordenCdaissdo de Valores
Mobiliarios, nos termos do inciso Il do caput da. & e do inciso IV de seu § 1° nao
excedera a R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por diaattaso no seu cumprimento e sua
aplicacdo independe do processo administrativoigicewio inciso V do caput do mesmo
artigo.

* § 11. com redacao dada pelo Decreto n° 3.99531&0/2001.

8 12. Da decisdo que aplicar a multa prevista magpafo anterior cabera recurso
voluntario, no prazo de dez dias, ao Colegiado dmi€sdo de Valores Mobiliarios, sem

efeito suspensivo.
* § 12. acrescido pela Lei n°® 9.457, de 05/05/1997.

Art. 12. Quando o inquérito, instaurado de acormim © 8§ 2° do art. 9°, concluir
pela ocorréncia de crime de acdo publica, a ComidsaValores Mobiliarios oficiard ao
Ministério Publico, para a propositura da acéo pena
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CAPITULO VII-B

DOS CRIMES CONTRA O MERCADO DE CAPITAIS
* Capitulo acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/00/2.

- Manipulacéo do Mercado

Art. 27-C. Realizar operagfes simuladas ou execwdatras manobras
fraudulentas, com a finalidade de alterar artifimente o regular funcionamento dos
mercados de valores mobiliarios em bolsa de valalesmercadorias e de futuros, no
mercado de balcdo ou no mercado de balcdo organizadn o fim de obter vantagem
indevida ou lucro, para si ou para outrem, ou qadiao a terceiros:

Pena - recluséo, de 1 (um) a 8 (oito) anos, e ndeltaté 3 (trés) vezes o montante

da vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime.
* Artigo acrescido pela Lei n°® 10.303, de 31/10/200

- Uso Indevido de Informacéo Privilegiada

Art. 27-D. Utilizar informacao relevante ainda rdisulgada ao mercado, de que
tenha conhecimento e da qual deva manter sigifigzcde propiciar, para si ou para outrem,
vantagem indevida, mediante negociacdo, em nomgripréu de terceiro, com valores
mobiliarios:

Pena - reclusdo, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, eanudt até 3 (trés) vezes o

montante da vantagem ilicita obtida em decorrémaiarime.
* Artigo acrescido pela Lei n°® 10.303, de 31/10/200

- Exercicio Irregular de Cargo, Profisséo, Atividad ou Funcgéo

Art. 27-E. Atuar, ainda que a titulo gratuito, nercado de valores mobiliarios,
como instituicdo integrante do sistema de distg@o,j administrador de carteira coletiva ou
individual, agente autonomo de investimento, auditmlependente, analista de valores
mobiliarios, agente fiduciario ou exercer qualqecergo, profissdo, atividade ou funcéo, sem
estar, para esse fim, autorizado ou registradm janautoridade administrativa competente,
quando exigido por lei ou regulamento:

Pena - detencéo de 6 (seis) meses a 2 (dois)anudia.
* Artigo acrescido pela Lei n°® 10.303, de 31/10/200

Art. 27-F. As multas cominadas para 0os crimes ptesinos arts. 27-C e 27-D
deverdo ser aplicadas em razdo do dano provocadiaotantagem ilicita auferida pelo
agente.

* Artigo, caput, acrescido pela Lei n° 10.303, d¢18/2001.

Paragrafo unico. Nos casos de reincidéncia, a npoitke ser de até o triplo dos

valores fixados neste artigo.
* § Uinico acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10R20

CAPITULO VIII ,
DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 28. O Banco Central do Brasil, a Comissao daokés Mobiliarios, a
Secretaria de Previdéncia Complementar, a Se@eatarReceita Federal e Superintendéncia
de Seguros Privados manterdo um sistema de intbicade informacdes, relativas a
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fiscalizacdo que exercam, nas areas de suas lgggembmpeténcias, no mercado de valores
mobiliarios.
* Artigo, caput, com redacdo dada pela Lei n° 13,3fe 31/10/2001.

Paragrafo unico. O dever de guardar sigilo de mémdes obtidas através do
exercicio do poder de fiscalizacéo pelas entidegfesidas no caput ndo podera ser invocado

como impedimento para o intercambio de que trataatgo.
* § Uinico acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/1020
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LEI N° 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispbe sobre as Sociedades por A¢des.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, faco saber que o Congresso Nacional
decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO XII
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DIRETORIA

Secao IV
Deveres e Responsabilidades

- Responsabilidade dos Administradores

Art. 158. O administrador ndo é pessoalmente resp@h pelas obrigacbes que
contrair em nome da sociedade e em virtude de egjolar de gestdo; responde, porém,
civilmente, pelos prejuizos que causar, quandogoi@rc

| - dentro de suas atribuicbes ou poderes, comacuipdolo;

Il - com violagéo da lei ou do estatuto.

§ 1° O administrador ndo é responsavel por awtdide outros administradores,
salvo se com eles for conivente, se negligenciar dascobri-los ou se, deles tendo
conhecimento, deixar de agir para impedir a suicartaExime-se de responsabilidade o
administrador dissidente que faca consignar suargiwncia em ata de reunidao do 6rgéao de
administracdo ou, ndo sendo possivel, dela dé iaiémediata e por escrito ao 6rgdo da
administracéo, ao conselho fiscal, se em funcionémeu a assembléia geral.

§ 2° Os administradores sdo solidariamente respeisspelos prejuizos causados
em virtude do ndo-cumprimento dos deveres impgstosei para assegurar o funcionamento
normal da companhia, ainda que, pelo estatutogdéaisres ndo caibam a todos eles.

§ 3° Nas companhias abertas, a responsabilidadaedrata o 8§ 2° ficara restrita, ressalvado
o disposto no 8§ 4°, aos administradores que, mpodicdo do estatuto, tenham atribuicdo
especifica de dar cumprimento aqueles deveres.

8 4° O administrador que, tendo conhecimento do-co@&wmprimento desses
deveres por seu predecessor, ou pelo administcadapetente nos termos do § 3°, deixar de
comunicar o fato a assembléia geral, tornar-se-&lpcsolidariamente responsavel.

8§ 5° Respondera solidariamente com o administrgdem, com o fim de obter
vantagem para si ou para outrem, concorrer paratecg de ato com violagdo da lei ou do
estatuto.

- Acdo de Responsabilidade

Art. 159. Compete a companhia, mediante prévideedcdo da assembléia geral,
a acao de responsabilidade civil contra o admadsir, pelos prejuizos causados ao seu
patrimonio.

8§ 1° A deliberacdo podera ser tomada em assengdéd ordinaria e, se prevista
na ordem do dia, ou for consequiéncia direta dentssela incluido, em assembléia geral
extraordinaria.
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§ 2° O administrador ou administradores contrauzssgdeva ser proposta a agéo
ficardo impedidos e deverdo ser substituidos nan@essembléia.

§ 3° Qualquer acionista podera promover a acanasdor proposta no prazo de
trés meses da deliberacdo da assembléia geral.

§ 4° Se a assembléia deliberar ndo promover a podera ela ser proposta por
acionistas que representem cinco por cento, petmspelo capital social.

§ 5° Os resultados da acao promovida por aciodefErem-se a companhia, mas
esta devera indeniza-lo, até o limite daqueleslteeis, de todas as despesas em que tiver
incorrido, inclusive correcdo monetaria e juros digpéndios realizados.

8 6° O juiz podera reconhecer a exclusédo da reapiiasde do administrador, se
convencido de que este agiu de boa-fé e visandueresse da companhia.

§ 7° A acéo prevista neste artigo ndo exclui acquéber ao acionista ou terceiro
diretamente prejudicado por ato de administrador.
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INSTRUCAO CVM Ne° 31, DE 8 DE FEVEREIRO DE 1984

Dispbe acerca da divulgacdo e do uso de
informagbes sobre ato ou fato relevante
relativo as companhias abertas

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS -\OM torna
publico que o Colegiado, em reunido realizada ete Zevereiro de 1984, com fundamento
no disposto nos artigos 4° e seus incisos, 8%anil8, inciso Il, letras " a" e " b" , e 22,
paragrafo Unico, incisos V e VI, da da LEI N° 6.388 7 de dezembro de 1976, resolveu
baixar a seguinte Instrucéo:

ATO OU FATO RELEVANTE

Art. 1° - Considera-se relevante, para os efeitestad Instrucdo, qualquer
deliberacdo da assembléia geral ou dos 6rgaos m@iattacdo da companhia aberta, ou
qualquer outro ato ou fato ocorrido nos seus negapile possa influir de modo ponderavel:

| - na cotacdo dos valores mobiliarios de emissacotnpanhia aberta; ou

Il - na deciséo dos investidores em negociar camelag valores mobiliarios; ou

lll - na determinacdo de os investidores exercegaaisquer direitos inerentes a
condicao de titular de valores mobiliarios emitigeta companhia.

Paragrafo unico - Sdo modalidades de ato ou fdvaete:

a) mudancgas no controle da companhia;

b) fechamento de capital da companhia;

C) incorporacao, fusao, ciséo, transformacao aotlisdo da companhia;

d) mudancas significativas na composicdo do atavoanpanhia,

e) reavaliacéo dos ativos da companhia;

f) alteracdo nos direitos e vantagens dos valorebili@rios emitidos pela
companhia;

g) desdobramento de ac¢des ou atribuicdo de bogafica

h) aquisicdo de acdes da companhia para perman@meiatesouraria ou
cancelamento, ou alienacéo dessas acgoes;

i) lucro ou prejuizo apurado nas demonstracfesndmisas da companhia e a
atribuicao de dividendos;

J) atraso no pagamento de dividendos ou perspedgvalteracdo na distribuicdo
de dividendos;

[) celebracdo ou extingcdo de um contrato signitcapara a companhia, ou o
insucesso na sua realizacéo, cuja expectativardgetzacao era de conhecimento publico;

m) requerimento de concordata, de faléncia, ouopgsitura de agao contra a
companhia que, se vier a ser julgado procedentgsapafetar a sua situagcdo econdmico-
financeira;

n) producéo, em escala industrial, comercializagfidesativacdo de um produto
gue possa repercutir de modo expressivo no desémpkensociedade;

0) qualquer descoberta, mudanca ou desenvolvimeatdecnologia ou nos
recursos da companhia que possa vir a alteraffisgnramente os seus resultados;

p) qualquer outro ato ou fato relevante de cagético-administrativo, técnico,
negocial ou econdémico-financeiro, que possa produalquer dos efeitos previstos no artigo
1°.
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DEVER DE COMUNICAR E DIVULGAR ATO OU FATO RELEVANTE

Art. 2° - Cumpre aos administradores da compantbarta comunicar,
imediatamente, a CVM e a Bolsa de Valores em que salores mobiliarios sejam mais
negociados, bem como divulgar pela imprensa, atatourelevante ocorrido nos negdcios da
companhia.

§ 1° - Cabe ao diretor de relacdes com o mercadmgwer a comunicagao e
divulgacao referidas no caput deste artigo.

§ 2° - A atribuicdo de diretor de relacdes com wecad, referida no paragrafo
anterior, so elide a responsabilidade dos demasnégtradores da companhia se prevista no
estatuto social, ressalvado o disposto no § 4°rtigoal58 da LEI N° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

Art. 3° - Os atos ou fatos relevantes ocorridosmexgdcios da companhia aberta
devem ser divulgados pela imprensa através de doagdo, publicada sempre no mesmo
jornal de grande circulacdo onde a companhia efetupublicacbes ordenadas pela LEI N°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, e pela INSTRUCX®™ N° 2, de 4 de maio de 1978.

Paragrafo Unico. As companhias cujos valores ndoiois sejam negociados em
Bolsas de Valores poderao firmar convénio com ageatidade, de modo a que proceda a
divulgacao de que trata este artigo, sem prejuszesponsabilidade dos administradores da
companhia.



