PROJETO DE LEI N° , DE 2007

(Do Sr. Carlos Bezerra)

Dispde acerca de divulgagao e do uso
de informagdes sobre ato ou fato relevante
relativo as companhias abertas, e altera os
arts. 27-D e 27-F da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e da outras providéncias.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Considera-se relevante, para os efeitos desta Lei,
qualquer deliberagdo da assembléia geral ou dos 6rgdos de administracdo da
companhia aberta ou qualquer outro ato ou fato ocorrido nos seus negécios que
possa influir de modo ponderavel:

| - na cotagdo dos valores mobiliarios de emissdo da
companhia aberta;

Il - na deciséo dos investidores em negociar com aqueles
valores mobiliarios;

Il - na determinacdo de os investidores exercerem
quaisquer direitos inerentes a condi¢ao de titular de valores mobiliarios emitidos
pela companhia.

Paragrafo unico. Sdo modalidades de ato ou fato relevante:
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| - mudangas no controle da companhia;
Il - fechamento de capital da companhia;

Il - incorporagao, fusdo, cisao, transformagéo ou dissolugao
da companhia;

IV - mudangas significativas na composicdo do ativo da
companhia;

V - reavaliagao dos ativos da companhia;

VI - alteragdo nos direitos e vantagens dos valores
mobiliarios emitidos pela companhia;

VII - desdobramento de a¢des ou atribuicdo de bonificagao;

VIIl - aquisicdo de acdes da companhia para permanéncia
em tesouraria ou cancelamento, ou alienacédo dessas acgoes;

IX - lucro ou prejuizo apurado nas demonstragdes
financeiras da companhia e a atribuicdo de dividendos;

X - atraso no pagamento de dividendos ou perspectiva de
alteracao na distribuicao de dividendos;

Xl - celebragdo ou extingdo de um contrato significativo para
a companhia, ou o insucesso na sua realizagdo, cuja expectativa de
concretizacao era de conhecimento publico;

2902202 MR ERTA



Xl - requerimento de concordata, de faléncia, ou a
propositura de agao contra a companhia que, se vier a ser julgado procedente,
possa afetar a sua situagao econdmico-financeira;

Xl - produgdo em escala industrial, comercializagdo ou
desativagdo de um produto que possa repercutir de modo expressivo no
desempenho da sociedade;

XIV - qualquer descoberta, mudanga ou desenvolvimento na
tecnologia ou nos recursos da companhia que possa vir a alterar
significativamente os seus resultados;

XV - qualquer outro ato ou fato relevante de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro que possa produzir
qualquer dos efeitos previstos no art. 1° desta Lei.

Art. 2° Cumpre aos administradores da companhia aberta
comunicar, imediatamente, a CVM e a Bolsa de Valores em que seus valores
mobiliarios sejam mais negociados, bem como divulgar pela imprensa, ato ou fato
relevante ocorrido nos negocios da companhia.

§ 1° Cabe ao diretor de relagdes com o mercado promover a
comunicagao e divulgacéao referidas no caput deste artigo.

§ 2° A atribuicao de diretor de relagbes com o mercado,
referida no paragrafo anterior, s6 elide a responsabilidade dos demais
administradores da companhia se prevista no estatuto social, ressalvado o
disposto no § 4° do art. 158 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Art. 3° Os atos ou fatos relevantes ocorridos nos negécios
da companhia aberta devem ser divulgados pela imprensa através de
comunicagao, publicada sempre no mesmo jornal de grande circulagdo no qual a
companhia efetua as publicagdes ordenadas pela Lei n° 6.404, de 15 de
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dezembro de 1976, e pelas instrugdes normativas expedidas pela Comissédo de
Valores Mobiliarios - CVM.

Paragrafo unico. As companhias cujos valores mobiliarios
sejam negociados em Bolsas de Valores poderdo firmar convénio com aquela
entidade, de modo a que proceda a divulgacdo de que trata este artigo, sem
prejuizo da responsabilidade dos administradores da companhia.

Art. 4° Os atos ou fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os administradores entenderem
que sua revelagao pora em risco interesse legitimo da companhia.

Paragrafo unico. Caso a companhia resolva manter sigilo
acerca de ato ou fato relevante, os administradores ficam obrigados a divulga-lo
imediatamente, se a informagao escapar ao seu controle ou a cotagao das agoes
da companhia apresentar oscilagdes atipicas.

Art. 5° Os administradores podem submeter a CVM a
decis&do de guardar sigilo acerca de ato ou fato relevante, na hipotese prevista no
art. 4° desta Lei.

§ 1° A proposta de manutengao de sigilo devera ser dirigida
ao Presidente da CVM.

§ 2° Caso a CVM decida pela revelagao do ato ou fato
relevante, determinara a companhia que, imediatamente, o comunique as Bolsas
de Valores e o divulgue na forma do art. 3° desta Lei.

Art. 6° A CVM podera, por iniciativa propria ou por
solicitagdo de qualquer acionista, determinar a divulgacéo de informagao sobre
ato ou fato relevante, na forma do art. 3° desta Lei.
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Art. 7° A comunicacdo e a divulgacdo, de que tratam os
artigos anteriores, devem ser feitas de modo preciso e completo.

§ 1° A CVM ou as Bolsas de Valores podem, a qualquer
tempo, exigir esclarecimentos adicionais a comunicagéo e a divulgagao.

§ 2° Caso a CVM considere as informacgdes divulgadas
imprecisas, incompletas ou inveridicas, podera determinar as companhias que as
republiquem, imediatamente, com corre¢cdes ou aditamentos.

Art. 8° As Bolsas de Valores, sem prejuizo do exercicio de
idénticos poderes pela CVM, poderao determinar a suspensao da negociagao de
valores mobiliarios emitidos por companhia aberta quando existir duvida acerca
da disponibilidade, pelo publico investidor, de informagdes sobre ato ou fato
relevante.

Art. 9° Cumpre aos administradores e acionistas
controladores guardar sigilo das informacgdes relativas a ato ou fato relevante as
quais tenham acesso privilegiado em razdo do cargo ou posigao que ocupam, até
sua comunicagao e divulgagao ao mercado.

Art. 10. E vedado aos administradores e acionistas
controladores de companhia aberta valerem-se de informagdo a qual tenham
acesso privilegiado, relativa a ato ou fato relevante ainda nédo divulgado ao
mercado, nos termos dos arts. 2° e 7° desta Lei, para obter, para si ou para
outrem, vantagem mediante negociagdo com valores mobiliarios.

Art. 11. E vedada, como pratica ndo eq(iitativa, a negociacéo
com valores mobiliarios realizada por quem quer que, em virtude de seu cargo,
funcdo ou posigao, tenha conhecimento de informagao relativa a ato ou fato
relevante antes de sua comunicagéao e divulgagao ao mercado.
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Paragrafo unico. A mesma vedagao aplica-se a quem quer
que tenha conhecimento de informacgao referente a ato ou fato relevante, sabendo
que se trata de informacao privilegiada ainda nao divulgada ao mercado.

Art. 12. Cabe, ainda, aos administradores zelar para que
subordinados e terceiros de sua confianga:

| - guardem sigilo sobre informacgdes relativas a ato ou fato
relevante as quais tenham acesso privilegiado;

Il - ndo se utilizem daquelas informagdes para obter, para si
ou para outrem, vantagem mediante negociagao com valores mobiliarios.

Art. 13. Os administradores e os acionistas controladores
ficam obrigados a comunicar a prépria companhia a quantidade e as
caracteristicas dos valores mobiliarios de emissdo da companhia e de sociedades
controladas e controladoras abertas, de que sejam titulares.

Paragrafo unico. Os administradores e o0s acionistas
controladores procederao de acordo com o disposto neste artigo, imediatamente
apos a investidura no cargo ou a aquisi¢éo do controle.

Art. 14. As negociagbes efetuadas, o tipo de operacédo e
demais informacgdes pertinentes aos valores mobiliarios a que se refere o art. 13
desta Lei deverao ser comunicadas a companhia, no prazo maximo de 10 (dez)
dias apds o término do més em que se verificar a negociagao.

Art. 15. Os administradores e os acionistas controladores
indicardo, ainda, os valores mobiliarios a que se refere o art. 13 que sejam de
propriedade de conjuge do qual ndo estejam separados de fato ou judicialmente,
ou de companheiro, e de qualquer dependente incluido na sua declaragcdo anual
de imposto sobre a renda.
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Art. 16. A CVM pode, a qualquer tempo, exigir que a
companhia Ihe envie as informagdes de que tratam os arts. 13, 14 e 15 desta Lei,
sendo-lhe facultado promover a sua divulgagao.

Art. 17. Presumem-se verdadeiras, para fins de prova junto
a CVM, as declaragdes firmadas por acionistas controladores, administradores e
empregados de alto nivel de companhia aberta, decorrentes da observancia de
procedimentos de politica interna, que compreenda, no minimo, as seguintes
medidas:

| — que, no periodo de um més que antecede ao
encerramento do exercicio social até a publicacdo do edital colocando a
disposicdo dos acionistas as demonstragbes financeiras da companhia, os
administradores, empregados de alto nivel e acionistas controladores néo
negociem com os valores mobiliarios de sua propriedade e com os das pessoas
citadas no art. 15 desta Lei, de emissdo da companhia e de suas controladoras e
controladas que sejam abertas;

Il — que, no periodo compreendido entre a decisao tomada
pelo 6rgado social competente de aumentar o capital social, de distribuir os
dividendos, bonificagdo em agdo ou desdobramento, e a publicagdo dos
respectivos editais ou anuncios, os administradores, os empregados de alto nivel
e acionistas controladores se abstenham de negociar com os valores mobiliarios
mencionados no inciso anterior;

lll - que os administradores, os empregados de alto nivel e
acionistas controladores retenham, por um periodo minimo de 180 (cento e
oitenta) dias, antes de nova negociagdo, os valores mobiliarios de sua
propriedade e os das pessoas citadas no art. 15 desta Lei, de emiss&o da propria
companhia e de suas controladoras e controladas que sejam abertas;

IV - que somente em casos excepcionais, desde que
previamente circunstanciados por escrito a companhia, os administradores,
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empregados de alto nivel e acionistas controladores possam negociar em periodo
inferior ao estabelecido no inciso Il deste artigo, respeitados, em qualquer caso, o
disposto nos incisos | e Il deste artigo;

V - que os administradores e acionistas controladores
indiquem seus planos de negociagdo periddica com valores mobiliarios de
emissdo da companhia, de suas controladoras e controladas que sejam abertas,
como investimento ou desinvestimento programado;

VI - que os administradores e acionistas controladores
informem a companhia qualquer descumprimento da programagéo prevista no
inciso anterior.

Art. 18. A politica interna prevista no artigo anterior devera
ser estabelecida mediante deliberagdo da assembléia geral ou do conselho de
administragdo ou da diretoria, devendo constar da respectiva ata e ser
comunicada a CVM.

by

§ 1° A companhia devera proceder a imediata e efetiva
comunicagao dos termos da deliberagdo as pessoas mencionadas nos arts. 17,
22 e 23 desta Lei.

§ 2° Os documentos indicados nos incisos IV a VI do art. 17
desta Lei e no caput deste artigo deverao ser arquivados na sede da companhia.

Art. 19. A CVM podera cominar as companhias abertas as
seguintes multas:

| - pela inexecucdo de determinacdo de publicar ou de
republicar, de que tratam os arts. 5° § 2° 6° e 7° § 2° desta Lei,
respectivamente, multa de até 10 (dez) vezes o salario minimo vigente no Pais,
por dia de atraso no seu cumprimento;
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Il - pelo ndo atendimento a solicitagdo de remessa de
documentos, nos prazos que forem assinalados, conforme previsto no artigo 16,
multa de até 5 (cinco) vezes o salario minimo vigente no Pais, por dia de atraso
no seu cumprimento.

Art. 20. A transgressao as disposigdes estabelecidas nesta
Lei configura infragdo grave, para os efeitos do § 3° do art. 11 da Lei n°® 6.385, de
7 de dezembro de 1976.

Art. 21. As vedacgdes, contempladas nos arts. 10, 11 e 12, Il,
desta Lei aplicam-se tanto as negociagdes realizadas em Bolsa de Valores e em
mercado de balcdo quanto as realizadas fora das Bolsas e sem a interveniéncia
de instituigédo integrante do sistema de distribuicao.

Art. 22. As normas desta Lei referentes aos administradores
aplicam-se aos membros de quaisquer 6rgaos com fungdes técnicas ou
consultivas, criados pelo respectivo estatuto da empresa.

Art. 23. Os membros do Conselho Fiscal ttm os mesmos
deveres dos administradores a que se referem os artigos 9°, 10 e 12 desta Lei.

Art. 24. Os arts. 27-D e 27-F da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, passam a vigorar com a seguinte redacgao:

Art. 27-D. ..o

§ 1° Incorre na mesma pena quem, de alguma forma,
contribui para a obtengdo de vantagem indevida proveniente da utilizagéo ilegal
de informagé&o relevante conforme definido no caput deste artigo.
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§ 2° O Juiz, em medida cautelar, podera determinar o
imediato bloqueio dos recursos comprovadamente obtidos pela pratica de crime
previsto no caput deste artigo, até que seja proferida deciséao judicial transitada
em julgado.(NR)“

‘Art. 27-F. As multas cominadas para os crimes previstos
nos arts. 27-C e 27-D deveréo ser aplicadas em razdo do dano provocado ou da
vantagem ilicita auferida pelo agente.

§ 1° Nos casos de reincidéncia, a multa podera atingir o
triplo dos valores fixados neste artigo.

§ 2° Por decisdo judicial, as multas previstas neste artigo
poderdo ser destinadas a indenizar o0s acionistas que tenham sido
comprovadamente prejudicados pela divulgacdo indevida de informagéao relevante
na forma do art. 27-D desta Lei. (NR)”

Art. 25. Esta lei entrara em vigor na data de sua publicagao.

JUSTIFICAGAO

Diante dos ultimos fatos rumorosos envolvendo o mercado
de agdes e que foram noticiados pelos principais jornais do Pais, decidimos iniciar
um debate sério nesta Casa a respeito do tema, mediante a apresentacao desta
proposicao que pretende, em duas partes, disciplinar as negociagdes entre
companhias abertas que apresentem sinais de participagao de “insider trades” e o
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uso e divulgacao por estes de informacgao privilegiada nas operagbes de venda
das agdes entre grandes companhias de capital aberto.

Assim, incorporamos, na primeira parte de nosso projeto de
lei, o texto — ja antigo — da Instrucdo Normativa n° 31, da Comissao de Valores
Mobiliarios, expedida em 8 de fevereiro de 1984, por entendermos que, dado o
aprofundamento normativo daquela instrug¢do, chegando em detalhamento e
conceituagado do que seria a divulgacédo e uso de informagdes sobre ato ou fato
relevante relativo as negociagbes de agdes entre companhias abertas, aquelas
disposi¢cbes normativas deveriam estar contidas no corpo de um texto legal e ndo
apenas numa simples norma infralegal da propria CVM.

Na segunda parte do projeto de lei, que ora apresentamos a
elevada apreciacdo de nossos Pares, julgamos ser oportuno atualizar a
modificagdo que foi feita na Lei n® 6.385/76, por intermédio da Lei n° 10.303,
publicada em 31.10.2001, quando foram introduzidos na “Lei de Mercado de
Valores Mobiliarios” os artigos 27-C a 27-F disciplinando e tipificando, finalmente,
as condutas que seriam criminosas no ambito do Mercado de Capitais.

Consideramos que os dispositivos acima mencionados,
desde 2001, trouxeram uma maior seguranga aos agentes que operam no
mercado acionario, uma vez que a legislacdo passou a criminalizar condutas
como “o uso de informagdo relevante ainda ndo divulgada ao mercado (...)"
fixando inclusive pena para o infrator de 1 a 5 anos de reclusdo e pagamento de
multa de até 3 vezes o montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia do
crime.

Infelizmente, a despeito do esforgo do Legislador em
criminalizar condutas impréprias para o mercado de capitais, alguns episodios
recentes nos deixaram seriamente preocupados e convictos da necessidade de
atualizarmos aqueles dispositivos incorporados a lei a partir de outubro de 2001.

Muitas vezes, todos sabemos, a cotacdo de uma
determinada acao sobe ou desce sem nenhuma relacdo com fatos publicos, mas
sim com acontecimentos que sao do dominio e conhecimento de poucos. Porém,
alguns investidores inescrupulosos (chamados “insider trades”) se utilizam dessas
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informacdes privilegiadas (“insider informations”) para negociar acdes de uma
determinada companhia antes que todo o mercado saiba e, assim, conseguem
sozinhos obter bons ganhos.

Os casos mais recentes, envolvendo a aquisicao da
Perdigao pela Sadia, da nova Varig (VRG) pela Gol Linhas Aéreas e do Grupo de
Petréleo Ipiranga pela Petrobras, nos comprovam que ha fortes suspeitas de
vazamento e uso de informagdes privilegiadas em negocios envolvendo as agdes
desses grupos.

A nossa preocupagdo em reforgar o disciplinamento legal
acerca do problema vem ao encontro das idéias esposadas pela atual diretoria da
Comisséo de Valores Mobiliarios, que ja se manifesta inclusive no sentido de
bloquear pela via judicial os recursos provenientes de ganhos suspeitos em
operagdes que evidenciem a participagcdo do “insider trade”. Desse modo,
também estamos propondo tal medida inserindo um novo paragrafo ao atual art.
27-F da Lei n° 6.385/76, pelo qual o Juiz podera determinar liminarmente, em
medida cautelar, o imediato bloqueio de recursos obtidos por conduta criminosa,
conforme tipificado nos arts. 27-C a 27-E daquele diploma legal.

Considerando a importancia e urgéncia da matéria,
esperamos contar com o indispensavel apoio de nossos Pares para a aprovagao
desta proposicéao.

Sala das Sessoes, em de de 2007.

Deputado CARLOS BEZERRA
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