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EMENDA N° - CMMPV
(A Medida Provisoria 777, de 2017)

Inclua-se os seguintes artigos na Medida Proviséria N° 777 de 2017,
renumerando os demais:

Art. 13. Fica instituida a Letra de Crédito do Desenvolvimento (LCD):

§ 1° Os titulos de crédito de que trata este artigo sdo vinculados a
direitos creditérios originarios de financiamentos ou empréstimos,
relacionados, a investimento voltados para a expansao ou modernizagao
do parque industrial e da infraestrutura, inclusive os referentes a aquisicao
de maquinas e equipamentos para essa finalidade

§ 2° A LCD deve observar idénticas datas de liquidagao, indicar sua
mutua vinculagdo e fazer referéncia ao cumprimento das condigoes
estabelecidas neste artigo;

Art. 14. A Letra de Crédito do Desenvolvimento — LCD é titulo de
crédito nominativo, de livre negociagao, representativo de promessa de
pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Paragrafo unico. A LCD é de emissao exclusiva de instituigoes
financeiras publicas ou privadas.

Art. 15. ALCD tera os seguintes requisitos, langados em seu contexto:

I - o nome da instituicao emitente e a assinatura de seus
representantes legais;

Il - o numero de ordem, o local e a data de emissao;
lll - a denominagéao "Letra de Crédito do Desenvolvimento";

IV - o valor nominal;
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V - a identificagcao dos direitos creditérios a ela vinculados e seus
respectivos valores, ressalvado o disposto no art. 18 desta Medida
Provisoria;

VI - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizagao;

VIl - data de vencimento ou, se emitido para pagamento parcelado,
discriminacado dos valores e das datas de vencimento das diversas
parcelas;

VIIl - o nome do titular;

IX - clausula "a ordem", ressalvado o disposto no inciso Il do art. 22
desta Medida Provisoria

Paragrafo unico. Os direitos creditérios vinculados a LCD:

| - deverao ser registrados em sistema de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil;

Il - poderao ser mantidos em custédia,

Art. 16. O valor da LCD nao podera exceder o valor total dos direitos
creditorios do financiamento a ele vinculado.

Art. 17. Os emitentes da LCD respondem pela origem e autenticidade
dos direitos creditérios a eles vinculados.

Art. 18. A identificagdo dos direitos creditérios vinculados a LCD
podera ser feita em documento a parte, do qual conste a assinatura dos
representantes legais do emitente, fazendo-se meng¢do a essa
circunstancia no certificado ou nos registros da instituicao responsavel
pela manutencao dos sistemas de escrituragao.

Art. 19. A LCD confere direito de penhor sobre os direitos creditérios
a ela vinculados, independentemente de convengao, nao se aplicando o
disposto nos arts. 1.452, caput, e 1.453 da Lei no 10.406, de 10 de janeiro
de 2002 — Cédigo Civil.
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§ Unico. A substituicdo dos direitos creditérios vinculados a LCD,
mediante acordo entre o emitente e o titular, importara na extingao do
penhor sobre os direitos substituidos, constituindo-se automaticamente
novo penhor sobre os direitos creditorios dados em substituigao.

Art. 20. Além do penhor constituido na forma do art. 32 desta Lei, a
LCD podera contar com garantias adicionais, reais ou fidejussorias,
livremente negociadas entre as partes.

Paragrafo unico. A descrigao das garantias reais podera ser feita em

documento a parte, assinado pelos representantes legais do emitente,
fazendo-se mengao a essa circunstancia no contexto dos titulos.

Art. 21. Os direitos creditérios vinculados a LCD nao serao
penhorados, sequestrados ou arrestados em decorréncia de outras dividas
do emitente desses titulos, a quem cabera informar ao juizo, que tenha
determinado tal medida, a respeito da vinculagcao de tais direitos aos
respectivos titulos, sob pena de responder pelos prejuizos resultantes de
sua omissao.

Art. 22. A LCD podera ser emitida sob a forma escritural, hipétese em
que:

| - tais titulos serao registrados em sistemas de registro e de
liquidacgao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil;

Il - a transferéncia de sua titularidade operar-se-a pelos registros dos
negoécios efetuados na forma do inciso | do caput deste artigo.

Paragrafo unico. A entidade registradora é responsavel pela
manutengao do registro da cadeia de negdcios ocorridos com os titulos
registrados no sistema.

Art 23 E facultada a cessdo fiduciaria em garantia de direitos
creditérios do financiamento em favor dos adquirentes da LCD nos termos
do disposto nos arts. 18 a 20 da Lei no 9.514, de 20 de novembro de 1997.

Art. 24. A LCD poderao conter clausula expressa de variagao do seu
valor nominal, desde que seja a mesma dos direitos creditérios a eles
vinculados.
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Art. 25. A LCD podera ser distribuida publicamente e negociada em
Bolsas de Valores e de Mercadorias e Futuros e em mercados de balcao
organizados autorizados a funcionar pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico. Na hipétese do caput deste artigo, sera observado o
disposto na Lei no 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Art. 26. Aplicam-se a LCD,no que forem cabiveis, as normas de direito
cambial, com as seguintes modificagoes:

| - os endossos devem ser completos;

Il - é dispensado o protesto cambial para assegurar o direito de
regresso contra endossantes e avalistas.

Art. 27 Ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaragao de
ajuste anual das pessoas fisicas, o rendimento e o ganho de capital
produzida pela LCD.

JUSTIFICATIVA

Para atingir seu objetivo, um Banco de Desenvolvimento (BD) requer
instrumentos adequados para operar e exercer as sua fungdes, quais sejam, de
promover a inversdo de capitais publicos e privados, para fins de
desenvolvimento e estimular os investimentos privados em projetos, empresas
e atividades que contribuam para o desenvolvimento econdémico, como
infraestrutura, industria, inovagao, exportacoes e MPMEs. Por apoiar setores,
segmentos e atividades com fortes externalidades positivas os BDs possuem
fundamentos econdmicos para operar com condi¢cées de crédito diferenciadas.
E o caso em que o retorno social dos investimentos & maior que o retorno
privado.

No caso do BNDES, os instrumentos diferenciados que o banco dispoe
sdo o FAT e a TJLP. Porém, com a MP 777 que extingue a TJLP e a substitui
por uma taxa de mercado (TLP) estd sendo eliminada parte crucial das
condicdes diferenciadas que permitem ao BNDES operar como e cumprir as
fungdes de um BD.
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Para compensar essa perda, uma possibilidade utilizada por varios BD
no mundo, como o KfW e o BID, é a imunidade tributaria. A imunidade tributaria
permite ao BD operar com condi¢des diferenciadas e manter o seu papel de
incentivar investimentos em setores com fortes externalidades positivas.

Nesse sentido, como forma de ser compensado pelo fim da TJLP,
propde-se a criagao da Letra de Crédito do Desenvolvimento (LCD).

A emenda proposta tem por objetivo conceder autorizagao legal para o
BNDES e outros bancos emitirem uma letra de crédito (denominada de Letra de
Crédito do Desenvolvimento — LCD) que tivesse isencao fiscal, a semelhanca
das Letras de Crédito Imobiliario (LCls) e das Letras de Crédito do Agronegécio
(LCAs) que os bancos comerciais ja emitem.

No caso da LCD, o lastro seria os investimentos na industria e na
infraestrutura com prazos iguais ou superiores a 5 anos. O instrumento abriria
novas oportunidades de captacéo para o BNDES no futuro. Em especial, quando
a TLP passar a viger.

Sala das Comissoes, 03 de maio de 2017

Senadora Vanessa Grazziotin
PCdoB/AM
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