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| - RELATORIO

Vem ao exame desta Comisséo de Defesa do Consumidor o
Projeto de Lei n® 3.555, de 2015, de autoria do ilustre Deputado Carlos Henrique
Gaguim, para vedar a estipulacdo da capitalizacdo de juros e quaisquer formas de
anatocismo nas operacOes de crédito firmadas entre instituicdes financeiras e
seus clientes.

O projeto foi inicialmente despachado a esta Comissao de
Defesa do Consumidor, bem como a Comissdo de Financas e Tributacdo e
Comisséo de Constituicéo e Justica e de Cidadania (art. 54 do RICD).

Durante o prazo regimental, ndo foram apresentadas

emendas.



II - VOTO DO RELATOR

A exemplo de outras proposi¢cdes ja analisadas por esta
Comisséo, a presente proposicdo visa proibir a pratica de anatocismo, ou seja, a

cobranca de juros compostos.

Segundo o nobre autor, “tal medida, a um s6 tempo, podera
contribuir para a reducao da inseguranca juridica acerca dos regimes de contagem

de juros em empréstimos e financiamentos e a protegdo de tomadores de crédito”.

O assunto ndo é novo nesta Comissdo. Por aqui tramitaram
os Projetos de Lei n° 205, de 2011 e n°® 4.678, de 2004, j4 analisados e rejeitados

por esta Comissao de Defesa do Consumidor.
Reproduzo o entendimento desta CDC sobre o tema:

Na linha de argumentacdo econdémica o primeiro ponto que
gostaria de apresentar € quanto a padronizacao internacional
do sistema financeiro. A incidéncia de juros sobre o montante
de juros vencidos é padrdao internacional, tanto de
operacionalizagdo quanto de andlise, quando da atualizacdo
de empréstimos e investimentos. O afastamento desse
padrdo confundiria a andlise de indicadores econémico-
financeiros brasileiros dificultando sua comparacdo a
indicadores de outros paises. Tal incerteza na analise
dificultaria a decisdo de empreendedores internacionais
interessados em atuar em nosso mercado dificultando seu

aperfeicoamento e diversificacdo com reflexos negativos



sobre o bem-estar do consumidor, que se veriam privados de
bens e servigcos, assim como da salutar concorréncia que

estes agentes poderiam trazer a nosso Pais.

Cabe-se ressaltar, entretanto, que caso tal padronizacao
trouxesse custos que superassem 0s beneficios expostos,
nao seria razoavel defender a pratica de emprego de juros
compostos. H& que se notar, todavia, que para qualquer
prazo determinado existe uma taxa de juros simples, onde os
juros incidem apenas sobre o capital, que equivale a taxa de

juros compostos empregada no contrato.

Desta forma, para contratos simples, a proibicdo
intencionada pela presente proposicdo € imaterial. Para
contratos mais complexos, notadamente para aqueles
necessarios a financiamentos de longo prazo, a criatividade
do mercado certamente encontrara formas de estabelecer
uma equivaléncia aproximada, e para 0s casos onde tais
contratos ndo sejam praticos os mercados serdo extintos,
com consequéncias ainda piores para 0s consumidores.
Assim, ao contrario de custosa, a adesdao ao padrao

internacional tras vantagens a nossos consumidores.

Finalmente, apresento o argumento que mais me sensibiliza
guanto aos potenciais efeitos ndo intencionais da proposicgéo.
N&o é necessario ressaltar que nenhum dos membros desta
Comissdo tem interesse em alterar a metodologia de
remuneracdo da caderneta de poupanca, piorando as
condicBes deste que € o mais importante, se ndo a unico,
instrumento de que dispdem nossos trabalhadores para seu

planejamento financeiro.



Além de fortemente enraizada em nossa sociedade, a
caderneta de poupanca € também a principal fonte de fundos
para o Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH). A presente
proposicdo, se aplicada a poupanca, ira alterar a
remuneracdo do pequeno investidor, que atualmente

capitaliza juros sobre juros.

Caso a presente proposicao excetue aplicacbes na
caderneta de poupanca, ocorrera um descasamento no
mercado de financiamento habitacional, jA que a captacao —
depésitos da poupanca -— deveria ser remunerada
exponencialmente, com juros compostos, enquanto o0s
fundos para pagamento de tal remuneracao — prestagdes do
SFH - sofreriam capitalizacdo linear, se tornando
insuficientes para a manutencéo da viabilidade da Caderneta
de Poupanca e do SFH, com profundos reflexos sobre o bem

estar do consumidor brasileiro.

Enfim, s@o diversos os obstaculos que a proposta encontra.
Como ja concluiu esta Comissdo de Defesa do Consumidor
em analise anterior, “a vedacdo a capitalizacdo de juros,
conforme demonstrado, pode influenciar diretamente no
aumento das taxas de juros nominais, em detrimento da
desejada queda das taxas de mercado, o que, com certeza,
vai de encontro aos objetivos do governo” e também de toda

a sociedade.



Entendo desnecessarias novas abordagens sobre o tema,
consubstanciado as decisdes anteriores desta Comissdao em torno do mesmo

assunto, nosso voto € pela rejeicdo do Projeto de Lei n® 3.555, de 2015.

Sala da Comisséao, em de junho de 2016.

Deputado CESAR HALUM
Relator



