LEGISI:AC;AO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispde sobre as sociedades por acdes.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO XX
SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADORAS E CONTROLADAS

Secéo VI
Alienacéo de Controle

Art. 254-A. A alienagéo, direta ou indireta, do controle de companhia aberta somente
podera ser contratada sob a condicao, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se obrigue a
fazer oferta pablica de aquisicdo das acdes com direito a voto de propriedade dos demais
acionistas da companhia, de modo a lhes assegurar o prego no minimo igual a 80% (oitenta por
cento) do valor pago por acdo com direito a voto, integrante do bloco de controle.

8 1° Entende-se como alienagcdo de controle a transferéncia, de forma direta ou
indireta, de ac¢Oes integrantes do bloco de controle, de agdes vinculadas a acordos de acionistas e
de valores mobiliarios conversiveis em acdes com direito a voto, cessdo de direitos de subscricdo
de acbes e de outros titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em agdes que
venham a resultar na aliena¢do de controle acionario da sociedade.

§ 2° A Comissdo de Valores Mobiliarios autorizara a alienacdo de controle de que
trata o caput, desde que verificado que as condi¢cdes da oferta publica atendem aos requisitos
legais.

8 3° Compete a Comissdo de Valores Mobiliarios estabelecer normas a serem
observadas na oferta publica de que trata o caput.

8 4° O adquirente do controle acionario de companhia aberta podera oferecer aos
acionistas minoritarios a opcdo de permanecer na companhia, mediante 0 pagamento de um
prémio equivalente a diferenca entre o valor de mercado das acbes e o valor pago por acao
integrante do bloco de controle.

8 5° (VETADO) (Artigo acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

Companhia Aberta Sujeita a Autorizagdo

Art. 255. A alienacdo do controle de companhia aberta que dependa de autorizacéo do
governo para funcionar estd sujeita a prévia autorizacdo do 6rgdo competente para aprovar a
alteracéo do seu estatuto. (“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n°®9.457, de 5/5/1997)
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§ 1° (Revogado pela Lei n° 9.457, de 05/05/1997)
8 2° (Revogado pela Lei n° 9.457, de 05/05/1997)
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LEI N°10.406, DE 10 DE JANEIRO DE 2002

Institui o Codigo Civil.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

PARTE GERAL

LIVRO 1I
DOS FATOS JURIDICOS

TITULO |
DO NEGOCIO JURIDICO

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 112. Nas declaragbes de vontade se atenderd mais a intencdo nelas
consubstanciada do que ao sentido literal da linguagem.

Art. 113. Os negdcios juridicos devem ser interpretados conforme a boa-fé e os usos
do lugar de sua celebracéo.
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INSTRUCAO cvm N°361, DE 5 DE MARCO DE 2002.

Dispbe sobre o procedimento aplicavel as
ofertas publicas de aquisicdo de acdes de
companhia aberta, o registro das ofertas
publicas de aquisicdo de acdes para
cancelamento de registro de companhia
aberta, por aumento de participacdo de
acionista controlador, por alienacdo de
controle de companhia aberta, para
aquisicdo de controle de companhia aberta
quando envolver permuta por valores
mobiliarios, e de permuta por valores
mobiliarios, revoga a Instrugdo CVM n°
229, de 16 de janeiro de 1995,a Instrugdo
CVM n® 299, de 9 de fevereiro de 1999 e a
Instrugdo CVM n° 345, de 4 de setembro de
2000, e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, e com fundamento nos incisos V, VI e VII do art. 4%, nos incisos | e I
do art. 8° na alinea “a” do inciso II do art. 18, no paragrafo 6° do art. 21 e nos incisos 111, V, VI e VIII do art. 22 da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e nos arts. 4°, 4°-A, 30, § 2% 254-A e 257 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrugéo:

OPA POR ALIENAQAO DE CONTROLE
Hipdtese de incidéncia, objeto e preco

Art. 29. A OPA por alienacdo de controle de companhia aberta sera obrigatéria, na forma
do art. 254-A da Lei 6.404/76, sempre que houver alienagdo, de forma direta ou indireta, do
controle de companhia aberta, e terd por objeto todas as a¢cdes de emissdo da companhia as quais
seja atribuido o pleno e permanente direito de voto, por disposicdo legal ou estatutéaria.

81° A OPA devera ser formulada pelo adquirente do controle, e seu instrumento contera,
além dos requisitos estabelecidos pelo art. 10, as informacbes contidas na noticia de fato
relevante divulgada quando da alienagdo do controle, sem prejuizo do disposto no inciso | do § 1°
do art. 33, se for o caso.

§2° O requerimento de registro da OPA de que trata o caput devera ser apresentado a CVM
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da celebragdo do instrumento definitivo de
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alienacdo das agdes representativas do controle, quer a realizagdo da OPA se constitua em
condicdo suspensiva, quer em condicgdo resolutiva da alienacao.

83% O registro da OPA pela CVM implica na autorizacdo da alienagdo do controle, sob a
condicdo de que a oferta publica venha a ser efetivada nos termos aprovados e prazos
regulamentares.

84° Para os efeitos desta instrucdo, entende-se por alienacdo de controle a operagéo, ou o
conjunto de operagdes, de alienacdo de valores mobiliarios com direito a voto, ou neles
conversiveis, ou de cessao onerosa de direitos de subscri¢do desses valores mobiliarios, realizada
pelo acionista controlador ou por pessoas integrantes do grupo de controle, pelas quais um
terceiro, ou um conjunto de terceiros representando o mesmo interesse, adquira o poder de
controle da companhia, como definido no art. 116 da Lei 6.404/76.

85° Sem prejuizo da definicdo constante do paragrafo anterior, a CVM podera impor a
realizacdo de OPA por alienagdo de controle sempre que verificar ter ocorrido a alienagédo
onerosa do controle de companhia aberta.

§ 6° No caso de alienagdo indireta do controle acionario:

| — o ofertante deverd submeter a CVM, juntamente com o pedido de registro, a
demonstracdo justificada da forma de célculo do preco devido por forca do art. 254-A da Lei
6.404, de 1976, correspondente a alienacdo do controle da companhia objeto; e

Il —a CVM podera, dentro do prazo previsto no 82° do art. 9°, determinar a apresentagdo de
laudo de avaliagdo da companhia objeto.

¢ 86° com redacgdo dada pela Instrugdo CVM n° 487, de 25 de novembro de 2010.

¢ 8 7° Nas alienagdes com pagamento em dinheiro, 0 preco da OPA deve ser, ab menos,
igual a 80% do preco pago ao controlador, acrescido de juros a taxa Selic ou, caso essa taxa deixe
de ser calculada, outra taxa que venha a substitui-la, desde a data do pagamento ao controlador
até a data da liquidacdo financeira da OPA.

¢ 8 8% Nas alienacOes cuja contraprestacdo sejam valores mobiliarios, o adquirente deve
ofertar aos acionistas valores mobilidrios da mesma espécie e classe daqueles oferecidos ao
acionista controlador, sendo-lhe facultado formular oferta alternativa em dinheiro ou outros
valores mobiliarios, desde que a escolha caiba aos destinatarios da oferta.
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¢ 88 7° e 8% incluidos pela Instru¢gdo CVM n° 487, de 25 de novembro de 2010.
Oferta de Prémio para permanéncia como acionista

Art. 30. Na forma do § 4° do art. 254-A da Lei 6.404/76, o adquirente do controle
acionario podera oferecer aos acionistas minoritarios destinatarios da OPA um prémio no minimo
equivalente a diferenca entre o valor de mercado das acdes e o valor pago por acéo integrante do
bloco de controle.

81° Oferecida tal faculdade, os acionistas poderdo manifestar, no leildo da OPA, sua opgao
por receber o0 prémio, ao invés de aceitar a OPA, entendendo-se que todos 0s acionistas que nao
se manifestarem aceitam e fazem jus ao prémio.

82° Por valor de mercado, para efeito da apuracdo do prémio a que se refere o caput,
entender-se-a a cotacdo média ponderada das agdes objeto da oferta, nos ultimos 60 (sessenta)
pregdes realizados antes da divulgacdo do aviso de fato relevante que der noticia da alienacao do
controle.

83° Na hipétese da OPA abranger o prémio de que trata o caput, o instrumento devera
discriminar o prazo durante o qual o pagamento do prémio ficara a disposicdo dos acionistas, o
qual ndo podera ser inferior a 3 (trés) meses, bem como a instituicdo financeira encarregada do
pagamento, com indicacdo das agéncias aptas a realizar o pagamento aos acionistas, as quais
deverdo localizar-se, no minimo, na localidade da sede da companhia e da bolsa de valores ou
entidade de mercado de balcdo organizado em que as a¢Ges fossem admitidas a negociagdo, e nas
capitais de todos os estados do Pais.

84° A requerimento do ofertante a CVM podera deferir a oferta de prémio diverso daquele
referido no caput, desde que:

| - permaneca facultada aos destinatarios da oferta a aceitacdo da propria OPA;

Il - seja concedida aos aceitantes da oferta de prémio a faculdade de que trata o § 2° do art.
10, abatendo-se do preco devido em caso de exercicio da faculdade a quantia que ja houver sido
recebida como pagamento do prémio; e;

Il —as condicOes da oferta de prémio sejam equitativas.



