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LEI N°11.033, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2004

Altera a tributacdo do mercado financeiro e de
capitais; institui o Regime Tributario para
Incentivo a Modernizacdo e a Ampliacdo da
Estrutura Portuaria - REPORTO; altera as Leis
n% 10.865, de 30 de abril de 2004, 8.850, de
28 de janeiro de 1994, 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, 10.522, de 19 de julho de
2002, 9.430, de 27 de dezembro de 1996, e
10.925, de 23 de julho de 2004; e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Os rendimentos de que trata o art. 5° da Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de
1999, relativamente as aplicacBGes e operacOes realizadas a partir de 1° de janeiro de 2005,
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacfes com
prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicacdes com prazo acima de 720 (setecentos e
vinte) dias.

8 1° No caso de aplicacOes existentes em 31 de dezembro de 2004:

I - os rendimentos produzidos até essa data serdo tributados nos termos da
legislagdo entdo vigente;

Il - em relacdo aos rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem
os incisos | a IV do caput deste artigo seréo contados a partir:

a) de 1° de julho de 2004, no caso de aplicacdo efetuada até a data da publicagdo
desta Lei; e

b) da data da aplicacdo, no caso de aplicacdo efetuada apos a data da publicacdo
desta Lei.

8§ 2° No caso dos fundos de investimentos, serd observado o seguinte:

| - os rendimentos seréo tributados semestralmente, com base no art. 3° da Lei n°
10.892, de 13 de julho de 2004, a aliquota de 15% (quinze por cento), sem prejuizo do
disposto no inciso 111 deste paragrafo;

Il - na hip6tese de fundos de investimentos com prazo de caréncia de até 90
(noventa) dias para resgate de quotas com rendimento, a incidéncia do imposto de renda na
fonte a que se refere o inciso | deste paragrafo ocorrerd na data em que se completar cada
periodo de caréncia para resgate de quotas com rendimento, sem prejuizo do disposto no
inciso I1 deste paragrafo;
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Il - por ocasido do resgate das quotas, serd aplicada aliquota complementar de
acordo com o previsto nos incisos | a 1V do caput deste artigo.

8§ 3° O disposto neste artigo nédo se aplica:

| - aos fundos e clubes de investimento em agdes cujos rendimentos serdo
tributados exclusivamente no resgate das quotas, a aliquota de 15% (quinze por cento);

Il - aos titulos de capitalizacdo, no caso de resgate sem ocorréncia de sorteio,
cujos rendimentos serdo tributados a aliquota de 20% (vinte por cento).

8 4° Ao fundo ou clube de investimento em acGes cuja carteira deixar de observar
a proporcao referida no art. 2° da Medida Provisoria n° 2.189-49, de 23 de agosto de 2001,
aplicar-se-4 o disposto no caput e nos 88 1° e 2° deste artigo, a partir do momento do
desenquadramento da carteira, salvo no caso de, cumulativamente, a referida propor¢cdo nao
ultrapassar o limite de 50% (cinqienta por cento) do total da carteira, a situacdo for
regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias e o fundo ou clube ndo incorrer em nova
hip6tese de desenquadramento no periodo de 12 (doze) meses subsequentes.

8§ 5° Consideram-se incluidos entre os rendimentos referidos pelo art. 5° da Lei n°
9.779, de 19 de janeiro de 1999, os predeterminados obtidos em operaces conjugadas,
realizadas nos mercados de opgbes de compra e de venda em bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros (box), no mercado a termo nas bolsas de valores, de mercadorias e
de futuros, em operagdes de venda coberta e sem ajustes diarios, e no mercado de balcéo.

8 6° As operagOes descritas no 8 5° deste artigo, realizadas por fundo ou clube de
investimento em a¢fes, ndo integrardo a parcela da carteira aplicada em ac@es, para efeito da
proporcao referida no 8§ 4° deste artigo.

§ 7° O Ministro da Fazenda podera elevar e restabelecer o percentual a que se
refere o art. 2° da Medida Provisoria n® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001.

Art. 2° O disposto no art. 1° desta Lei ndo se aplica aos ganhos liquidos auferidos
em operagOes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros, e assemelhadas,
inclusive day trade, que permanecem sujeitos a legislacdo vigente e serdo tributados as
seguintes aliquotas:

| - 20% (vinte por cento), no caso de operacdo day trade;

Il - 15% (quinze por cento), nas demais hipdteses.

8§ 1° As operacdes a que se refere o caput deste artigo, exceto day trade, sujeitam-
se a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por
cento) sobre o0s seguintes valores:

| - nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes diarios, se positiva, apurada
por ocasido do encerramento da posi¢éo, antecipadamente ou no seu vencimento;

Il - nos mercados de opg¢des, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos
prémios pagos e recebidos no mesmo dia;

I11 - nos contratos a termo:

a) quando houver a previséo de entrega do ativo objeto na data do seu vencimento,
a diferenca, se positiva, entre 0 preco a termo e 0 preco a vista na data da liquidacéo;

b) com liquidacdo exclusivamente financeira, o valor da liquidagcdo financeira
previsto no contrato;

IV - nos mercados a vista, o valor da alienacdo, nas operagdes com agdes, ouro
ativo financeiro e outros valores mobiliarios neles negociados.

8§ 2° O disposto no § 1° deste artigo:

| - ndo se aplica as operacOes de exercicio de opg¢éo;
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Il - aplica-se as operacgdes realizadas no mercado de balcdo, com intermediacao,
tendo por objeto os valores mobiliarios e ativos referidos no inciso IV do § 1° deste artigo,
bem como as operacdes realizadas em mercados de liquidacédo futura fora de bolsa.

8 3° As operagdes day trade permanecem tributadas, na fonte, nos termos da
legislacdo vigente.

8 4° Fica dispensada a retencdo do imposto de que trata o § 1° deste artigo cujo
valor seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um real).

8 5% Ocorrendo mais de uma operacdo no mesmo meés, realizada por uma mesma
pessoa, fisica ou juridica, devera ser efetuada a soma dos valores de imposto incidente sobre
todas as operag0es realizadas no més, para efeito de calculo do limite de retencdo previsto no
§ 40 deste artigo.

8§ 6° Fica responsavel pela retencdo do imposto de que tratam o § 1° e o inciso Il
do § 2° deste artigo a instituigdo intermediadora que receber diretamente a ordem do cliente, a
bolsa que registrou as operacfes ou entidade responsavel pela liquidacdo e compensacdo das
operacdes, na forma regulamentada pela Secretaria da Receita Federal do Ministério da
Fazenda.

8 7° O valor do imposto retido na fonte a que se refere o § 1° deste artigo podera
ser:

| - deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos
meses subsequentes;

Il - compensado na declaracdo de ajuste se, apds a deducdo de que tratam os
incisos | e Il deste paragrafo, houver saldo de imposto retido;

IV - compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienagéo de
acoes.

§ 8° O imposto de renda retido na forma do § 1° deste artigo devera ser recolhido
ao Tesouro Nacional até o 3° (terceiro) dia Gtil da semana subsequente a data da retencéo.
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LEI N°11.053, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2004

Dispde sobre a tributacdo dos planos de
beneficios de carater previdenciario e dé outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 6° Os fundos de investimento cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual
ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias sujeitam-se a incidéncia do imposto de
renda na fonte, por ocasido do resgate, na forma do disposto neste artigo.

8§ 1° A carteira de titulos a que se refere o caput deste artigo é composta por titulos
privados ou publicos federais, prefixados ou indexados a taxa de juros, a indices de preco ou a
variacdo cambial, ou por operacdes compromissadas lastreadas nos referidos titulos pablicos
federais e por outros titulos e operacGes com caracteristicas assemelhadas, nos termos a serem
regulamentados pelo Ministro de Estado da Fazenda.

§ 2° Os rendimentos referidos no art. 1° da Medida Provisoria n°® 206, de 6 de
agosto de 2004, quando auferidos em aplicagdes nos fundos de investimento referidos no
caput deste artigo, sujeitam-se ao imposto sobre a renda na fonte, por ocasido do resgate, as
seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacbes com
prazo de até 6 (seis) meses;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 6 (Seis) meses.

8§ 3° Em relacdo aos fundos de que trata o caput deste artigo, sobre os rendimentos
tributados semestralmente com base no art. 3° da Lei n° 10.892, de 13 de julho de 2004,
incidird a aliquota de 20% (vinte por cento) e no resgate das quotas serd aplicada aliquota
complementar aquela prevista no inciso | do 8§ 2° deste artigo, se o resgate ocorrer no prazo de
até 6 (seis) meses.

8 4° No caso de aplicagdes existentes em 31 de dezembro de 2004, em relacéo aos
rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem os incisos | e Il do § 2° deste
artigo serdo contados a partir:

| - de 1° de julho de 2004, no caso de aplicacdo efetuada até a data da publicagdo
desta Lei; e

Il - da data da aplicacdo, no caso de aplicagéo efetuada apds a data da publicagdo
desta Lei.

§ 5° E sujeito a tributacio na forma deste artigo o fundo de investimento a que se
refere o art. 1° da Medida Provisoria n° 206, de 2004, se ele tiver sua carteira constituida por
titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

8 6° Nao se aplica o disposto no 8 5° deste artigo se, a cada ano-calendario, a
carteira do fundo de investimento for constituida por titulos com prazo médio igual ou inferior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias por até 3 (trés) periodos e o total dos dias dos
periodos for igual ou inferior a 45 (quarenta e cinco) dias.
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8 7° Na hipotese mencionada no § 5° deste artigo, 0 quotista terd seus rendimentos
tributados na forma prevista no art. 1° da Medida Provisoria n°® 206, de 2004, até o dia
imediatamente anterior ao da alteracdo de condicdo, sujeitando-se os rendimentos auferidos a
partir de entdo a tributagdo prevista no § 2° deste artigo.

8 8° O disposto neste artigo ndo se aplica aos fundos e clubes de investimento em
acdo, aos quais se aplicam as disposi¢des especificas da Medida Provisoria n° 206, de 2004.

8 9° A Secretaria da Receita Federal regulamentard a periodicidade e a
metodologia de célculo do prazo médio a que se refere este artigo.

Art. 7° Sdo mantidas todas as demais regras que disciplinam a incidéncia do
imposto de renda nas hipoteses dos fatos geradores previstos nesta Lei, inclusive as relativas
aos limites e as condicOes para as dedugdes da base de célculo do imposto, das contribui¢des
feitas por pessoa fisica ou juridica, bem como a isencdo a que se refere o caput do art. 6° do
Decreto-Lei n° 2.065, de 26 de outubro de 1983.
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LEI N°8.668, DE 25 DE JUNHO DE 1993

Dispde sobre a constituicdo e o0 regime
tributdrio dos Fundos de Investimento
Imobiliario e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte lei:

Art. 1° Ficam instituidos Fundos de Investimento Imobiliario, sem personalidade
juridica, caracterizados pela comunhdo de recursos captados por meio do Sistema de
Distribuicdo de Valores Mobiliarios, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
destinados a aplicacdo em empreendimentos imobiliarios.

Art. 2° O Fundo seré constituido sob a forma de condominio fechado, proibido o
resgate de quotas, com prazo de duracdo determinado ou indeterminado.
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LEI N°8.981, DE 20 DE JANEIRO DE 1995

Altera a legislacdo tributaria federal e da
outras providéncias.

Faco saber que 0 PRESIDENTE DA REPUBLICA adotou a Medida Provisoria
n°® 812, de 1994, que o Congresso Nacional aprovou, e eu, HUMBERTO LUCENA,
Presidente do Senado Federal, para os efeitos do disposto no paragrafo Unico do art. 62 da
Constituicdo Federal, promulgo a seguinte lei:

_ CAPITULO VI
DA TRIBUTAGAO DAS OPERAGOES FINANCEIRAS

Secao 111
Das Disposi¢coes Comuns a Tributacdo das Operagdes Financeiras

Art. 77. O regime de tributacdo previsto neste Capitulo ndo se aplica aos
rendimentos ou ganhos liquidos: (“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n°9.065, de
20/6/1995)

I - em aplicacdes financeiras de renda fixa de titularidade de instituigdo financeira,
inclusive sociedade de seguro, previdéncia e capitalizacdo, sociedade corretora de titulos,
valores mobilidrios e cdmbio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou
sociedade de arrendamento mercantil; (Inciso com redacdo dada pela Lei n® 9.065, de
20/6/1995)

Il - (Revogado pela Lei n® 10.833, de 29/12/2003)

Il - nas operagBes de renda variavel realizadas em bolsa, no mercado de balcdo
organizado, autorizado pelo érgdo competente, ou através de fundos de investimento, para a
carteira propria das entidades citadas no inciso I; (Inciso com redacdo dada pela Lei n® 9.249,
de 26/12/1995)

IV - na alienacdo de participacbes societarias permanentes em sociedades
coligadas e controladas, e de participa¢@es societarias que permaneceram no ativo da pessoa
juridica até o término do ano-calendario seguinte ao de suas aquisicoes;

V - em operagdes de cobertura (hedge) realizadas em bolsas de valores, de
mercadoria e de futuros ou no mercado de balcéo.

8 1° Para efeito do disposto no inciso V, consideram-se de cobertura (hedge) as
operacdes destinadas, exclusivamente, a protecdo contra riscos inerentes as oscilacdes de
preco ou de taxas, quando o objeto do contrato negociado:

a) estiver relacionado com as atividades operacionais da pessoa juridica;

b) destinar-se a protecéo de direitos ou obrigacfes da pessoa juridica.

8 2° O Poder Executivo podera definir requisitos adicionais para a caracterizacao
das operacdes de que trata o paragrafo anterior, bem como estabelecer procedimentos para
registro e apuracao dos ajustes diarios incorridos nessas operacoes.
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8§ 3° Os rendimentos e ganhos liquidos de que trata este artigo deverdo compor a
base de calculo prevista nos artigos 28 ou 29 e o lucro real.

8§ 4° Para as associa¢Oes de poupanca e emprestimo, os rendimentos e ganhos
liquidos auferidos nas aplicagdes financeiras serdo tributados de forma definitiva, a aliquota
de vinte e cinco por cento sobre a base de calculo prevista no art. 29. (Paragrafo com redacéo
dada pela Lei n® 9.065, de 20/6/1995)

Secéo 1V
Da Tributacéo das Operacdes Financeiras Realizadas por
Residentes ou Domiciliados no Exterior

Art. 78. Os residentes ou domiciliados no exterior sujeitam-se as mesmas normas
de tributacdo pelo Imposto de Renda, previstas para os residentes ou domiciliados no pais, em
relacdo aos:

| - rendimentos decorrentes de aplicacdes financeiras de renda fixa;

Il - ganhos liquidos auferidos em operagdes realizadas em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas;

[l - rendimentos obtidos em aplicacbes em fundos de renda fixa e de renda
variavel e em clubes de investimentos.

Paragrafo Unico. Sujeitam-se a tributacdo pelo Imposto de Renda, nos termos dos
arts. 80 a 82, os rendimentos e ganhos de capital decorrentes de aplicacBes financeiras,
auferidos por fundos, sociedades de investimento e carteiras de valores mobiliarios de que
participem, exclusivamente, pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou outras entidades de
investimento coletivo residentes, domiciliados ou com sede no exterior.

Art. 79. O investimento estrangeiro nos mercados financeiros e de valores
mobiliarios somente podera ser realizado no pais por intermédio de representante legal,
previamente designado dentre as instituicGes autorizadas pelo Poder Executivo a prestar tal
servigo e que sera responsavel, nos termos do art. 128 do Codigo Tributario Nacional (Lei n°
5.172, de 25 de outubro de 1966) pelo cumprimento das obriga¢6es tributarias decorrentes das
operacdes que realizar por conta e ordem do representado.

8§ 1° O representante legal ndo sera responsavel pela retencéo e recolhimento do
Imposto de Renda na fonte sobre aplicagbes financeiras quando, nos termos da legislacdo
pertinente tal responsabilidade for atribuida a terceiro.

§ 2° O Poder Executivo podera excluir determinadas categorias de investidores da
obrigatoriedade prevista neste artigo.

Art. 80. Sujeitam-se a tributacdo pelo Imposto Renda, a aliquota de dez por cento,
os rendimentos e ganhos de capital auferidos no resgate pelo quotista, quando distribuidos,
sob qualquer forma e a qualquer titulo, por fundos em condominio, a que se refere o art. 50 da
Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, constituidos na forma prescrita pelo Conselho
Monetario Nacional e mantidos com recursos provenientes de conversdo de débitos externos
brasileiros, e de que participem, exclusivamente, pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou outras
entidades de investimentos coletivos, residentes, domiciliados, ou com sede no exterior.

8 1° A base de célculo do imposto € constituida pela diferenca positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisi¢do da quota.
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8 2° Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
que trata este artigo, séo isentos de Imposto de Renda.

Art. 81. Ficam sujeitos ao Imposto de Renda na fonte, a aliquota de dez por cento,
os rendimentos auferidos: (Vide Medida Provisoria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei
n®12.431, de 24/6/2011)

| - pelas entidades mencionadas nos arts. 1° e 2° do Decreto-Lei n° 2.285, de 23 de
julho de 1986;

Il - pelas sociedades de investimento a que se refere o art. 49 da Lei n°® 4.728, de
1965, de que participem, exclusivamente, investidores estrangeiros;

Il - pelas carteiras de valores mobiliarios, inclusive vinculadas a emissdo, no
exterior, de certificados representativos de agdes, mantidas, exclusivamente, por investidores
estrangeiros.

§ 1° Os ganhos de capital ficam excluidos da incidéncia do Imposto de Renda
qguando auferidos e distribuidos, sob qualquer forma e a qualquer titulo, inclusive em
decorréncia de liquidagcdo parcial ou total do investimento pelos fundos, sociedades ou
carteiras referidos no caput deste artigo.

8 2° Para os efeitos deste artigo, consideram-se:

a) rendimentos: quaisquer valores que constituam remuneracdo de capital
aplicado, inclusive aquela produzida por titulos de renda variavel, tais como juros, prémios,
comissdes, agio, desagio e participacbes nos lucros, bem como os resultados positivos
auferidos em aplicagdes nos fundos e clubes de investimento de que trata o art. 73;

b) ganhos de capital, os resultados positivos auferidos:

b.1) nas operacdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, com excecdo das operacdes conjugadas de que trata a alinea a do § 4° do art.
65;

b.2) nas operacdes com ouro, ativo financeiro, fora de bolsa;

8§ 3° A base de calculo do Imposto de Renda sobre os rendimentos auferidos pelas
entidades de que trata este artigo sera apurada:

a) de acordo com 0s critérios previstos nos arts. 65 a 67 no caso de aplicacGes de
renda fixa;

b) de acordo com o tratamento previsto no 8 3° do art. 65 no caso de rendimentos
periddicos;

c) pelo valor do respectivo rendimento ou resultado positivo, nos demais casos.

8 4° Na apuracdo do imposto de que trata este artigo serdo indedutiveis os
prejuizos apurados em operagdes de renda fixa e de renda varidvel.

8 5° O disposto neste artigo alcanga, exclusivamente, as entidades que atenderem
as normas e condicOes estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional, ndo se aplicando,
entretanto, aos fundos em condominio referidos no art. 80.

8 6° Os dividendos e as bonificacbes em dinheiro estdo sujeitas ao Imposto de
Renda a aliquota de quinze por cento.

Art. 82. O Imposto de Renda na fonte sobre os rendimentos auferidos pelas
entidades de que trata o art. 81, sera devido por ocasido da cessdo, resgate, repactuagdo ou
liquidacdo de cada operacdo de renda fixa, ou do recebimento ou crédito, o que primeiro
ocorrer, de outros rendimentos, inclusive dividendos e bonificagdes em dinheiro.

8 1° (Revogado pela Lei n®9.430 de 27/12/1996)
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§ 2° Os dividendos que forem atribuidos as acgdes integrantes do patrimodnio do
fundo, sociedade ou carteira, seréo registrados, na data em que as a¢des forem cotadas sem 0s
respectivos direitos (ex-dividendos), em conta representativa de rendimentos a receber, em
contrapartida & diminuicdo de idéntico valor da parcela do ativo correspondente as acdes as
quais se vinculam, acompanhados de transferéncia para a receita de dividendos de igual valor
a débito da conta de resultado de variagdo da carteira de acGes.

8§ 3° Os rendimentos submetidos a sistematica de tributagdo de que trata este artigo
ndo se sujeitam a nova incidéncia do Imposto de Renda quando distribuidos.

8 4° (Revogado pela Lei n® 11.196, de 21/11/2005, a partir de 1/1/2006)
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LEI N°11.312, DE 27 DE JUNHO DE 2006

Reduz a zero as aliquotas do imposto de renda
e da Contribuicdo  Proviséria  sobre
Movimentacdo ou Transmissdo de Valores e
de Créditos e Direitos de Natureza Financeira -
CPMF nos casos que especifica; altera a Lei n°
9.311, de 24 de outubro de 1996; e d& outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos definidos nos termos da alinea "a" do § 2° do art. 81 da Lei n° 8.981, de 20 de
janeiro de 1995, produzidos por titulos publicos dquiridos a partir de 16 de fevereiro de 2006,
quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliqguota maxima inferior a
20% (vinte por cento).

8 1° O disposto neste artigo:

| - aplica-se exclusivamente as operacgdes realizadas de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional;

Il - aplica-se as cotas de fundos de investimentos exclusivos para investidores
ndo-residentes que possuam no minimo 98% (noventa e oito por cento) de titulos pablicos;

Il - ndo se aplica a titulos adquiridos com compromisso de revenda assumido
pelo comprador.

§ 2° Os rendimentos produzidos pelos titulos e valores mobiliarios, referidos no
caput e no § 1° deste artigo, adquiridos anteriormente a 16 de fevereiro de 2006 continuam
tributados na forma da legislacdo vigente, facultada a op¢do pelo pagamento antecipado do
imposto nos termos do § 3° deste artigo.

§ 3° Ate 31 de agosto de 2006, relativamente aos investimentos possuidos em 15
de fevereiro de 2006, fica facultado ao investidor estrangeiro antecipar o pagamento do
imposto de renda incidente sobre os rendimentos produzidos por titulos publicos que seria
devido por ocasido do pagamento, crédito, entrega ou remessa a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, ficando os rendimentos auferidos a partir da data do pagamento do
imposto sujeitos ao beneficio da aliquota zero previsto neste artigo.

8 4° A base de calculo do imposto de renda de que trata o § 3° deste artigo sera
apurada com base em preco de mercado definido pela média aritmética, dos 10 (dez) dias
Uteis que antecedem o pagamento, das taxas indicativas para cada titulo publico divulgadas
pela Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro - ANDIMA.

Art. 2° Os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de Investimento
em Participagcdes, Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do fundo, ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de
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15% (quinze por cento) incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo
de aquisicao das cotas.

8§ 1° Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas de fundos de investimento de que
trata 0 caput deste artigo serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento):

| - como ganho liquido quando auferidos por pessoa fisica em operagdes
realizadas em bolsa e por pessoa juridica em operaces realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens
ou direitos de qualquer natureza quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas
fora de bolsa.

§ 2° No caso de amortizagdo de cotas, o imposto incidira sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o caput deste artigo.

8 3° O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos referidos no caput deste
artigo que cumprirem os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 4° Sem prejuizo da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, no caso de Fundo de Investimento em Empresas Emergentes e de Fundo de
Investimento em Participacgdes, alem do disposto no § 3° deste artigo, os fundos deverao ter a
carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acfes de sociedades
andnimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricao.

§ 5° Ficam sujeitos a tributacdo do imposto de renda na fonte, as aliquotas
previstas nos incisos | a IV do caput do art. 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
os rendimentos auferidos pelo cotista quando da distribuigcdo de valores pelos fundos de que
trata o caput deste artigo, em decorréncia de inobservancia do disposto nos 8§ 3° e 4° deste
artigo.

Art. 3° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos nas aplicacGes em fundos de investimento de que trata o art. 2° desta
Lei quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado
no exterior, individual ou coletivo, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.

8§ 1° O beneficio disposto no caput deste artigo:

| - ndo sera concedido ao cotista titular de cotas que, isoladamente ou em conjunto
com pessoas a ele ligadas, represente 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
cotas emitidas pelos fundos de que trata o art. 2° desta Lei ou cujas cotas, isoladamente ou em
conjunto com pessoas a ele ligadas, Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelos fundos;

Il - n&o se aplica aos fundos elencados no art. 2° desta Lei que detiverem em suas
carteiras, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de
seu patriménio liquido, ressalvados desse limite os titulos de divida mencionados no § 4° do
art. 2° desta Lei e os titulos publicos;

Il - ndo se aplica aos residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda
ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

§ 2° Para efeito do disposto no inciso | do § 1° deste artigo, considera-se pessoa
ligada ao cotista:

| - pessoa fisica:

a) seus parentes até o 2° (segundo) grau;
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b) empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo)
grau;

c) sécios ou dirigentes de empresa sob seu controle referida na alinea b deste
inciso ou no inciso Il deste artigo;

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada,
conforme definido nos 8§88 1° e 2° do art. 243 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

8 3° A aliquota 0 (zero) referida no caput também se aplica aos ganhos de capital
auferidos na alienacdo ou amortizacdo de quotas de fundos de investimentos de que trata este
artigo. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.973, de 13/5/2014)
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