AVULSO NAO
PUBLICADO
PROPOSICAO DE

PLENARIO

CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR
N.° 249-A, DE 2013

(Do Sr. Otavio Leite e da Sr2 Fatima Pelaes)

Acrescenta dispositivos a Lei Complementar n® 123, de 14 de dezembro
de 2006, que institui o Estatuto Nacional da Microempresa e da
Empresa de Pequeno Porte, para que possam emitir titulos mobiliarios
nas condicfes que especifica, e da outras providéncias; tendo parecer
da Comissdo de Desenvolvimento Econdmico, Industria e Comércio,
pela aprovacéo (relator: DEP. VALDIVINO OLIVEIRA)

DESPACHO:

AS COMISSOES DE:

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO, INDUSTRIA E COMERCIO;
FINANCAS E TRIBUTACAO (MERITO E ART. 54, RICD) E
CONSTITUICAO E JUSTICA E DE CIDADANIA (ART. 54 RICD)

APRECIACAO:
Proposicao sujeita a apreciacdo do Plenario

SUMARIO

| — Projeto Inicial

Il — Na Comissao de Desenvolvimento Econdmico, Industria e Comeércio:
— parecer do relator
— parecer da Comisséo
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O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° O art. 58 da Lei Complementar n°® 123, de 14 de
dezembro de 2006, passa a vigorar com a seguinte redacao:

Art. 58 Os bancos comerciais publicos, os bancos mudltiplos
publicos com carteira comercial, a Caixa Econdmica Federal e as empresas publicas
federais manterdo linhas de crédito especificas para as microempresas e empresas
de pequeno porte, obedecidas as definicdes constantes do art. 3° desta Lei, devendo
0 montante disponivel e suas condicdes de acesso ser expressos nos respectivos
orcamentos e amplamente divulgados. (N.R.)

Art 2° Acrescente-se a Lei Complementar n® 123, de 14 de
dezembro de 2006, o art. 63-A, que cria a Sec¢do IV no CAPITULO IX DO
ESTIMULO AO CREDITO E CAPITALIZACAO, com a seguinte redacio:

“Secéao IV
Das Condicdes para Emissao de Titulos Mobiliarios

Art. 63-A. Microempresas e empresas de pequeno porte
poderdo emitir titulos mobiliarios, que conferirdo aos seus titulares direito de crédito
contra a emissora, nas condi¢cdes constantes da escritura de emissao e, se houver,
do certificado, observado, quando aplicavel, o disposto nos artigos 52 a 72 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976.

§ 1°. A emisséo de titulos mobiliarios conversiveis em capital
social dependera da previsdo, no respectivo contrato social da microempresa ou
empresa de pequeno porte, das condi¢cdes previstas no art. 57 da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976.

§ 2°. A Comissdo de Valores Mobiliarios podera estabelecer
regras adicionais para emissdo de titulos mobiliarios por parte de microempresas e
empresas de pequeno porte para distribuicdo publica ou de cuja emissao participem
gestores de recursos devidamente credenciados como prestadores de servicos de
administracao de carteiras".
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§ 3°. Os rendimentos gerados pelos titulos mobiliarios emitidos
pelas pequenas e médias empresas, nos termos do caput, serdo isentos de imposto
de renda e de imposto sobre operacdes financeiras.

Art. 2° Esta Lei Complementar entra em vigor na data de sua
publicacao.

JUSTIFICACAO

O texto em vigor da Lei Complementar n°® 123, de 14 de
dezembro de 2006, conforme alterada, estabelece limitacdes que excluem do regime
do Simples Nacional as microempresas e as empresas de pequeno porte de cujo
capital participe outra pessoa juridica domiciliada no Brasil ou no exterior; ou cujo
titular ou sécio de microempresa ou empresa de pequeno porte participe com mais
de 10% do capital de outra empresa que ndo seja microempresa ou empresa de
pequeno porte. Limitacdbes como essas tem sua razdo de ser porém impedem que
investidores institucionais, domiciliados no Brasil ou no exterior, apliquem capital fixo
e/ou de risco nas microempresas e nas empresas de pequeno porte, limitando a
capacidade de crescimento das mesmas.

Um dos objetivos do Projeto de Lei ora apresentado € permitir
gue as microempresas e empresas de pequeno porte se capitalizem com recursos
provenientes de tais investidores, sem, contudo, desvirtuar as vedacdes existentes
para participacdo, no capital social, de pessoas juridicas e/ou investidores
estrangeiros. Nesse termos, as microempresas e empresas de pequeno porte
poderdo receber aporte de capital, inclusive de risco, de investidores de diversas
naturezas, possibilitando a manutencao do regime tributario diferenciado do Simples
Nacional, respeitadas as caracteristicas essenciais da microempresa e da empresa
de pequeno porte. Mantém-se inalteradas as demais limitacbes existentes na
legislacao relativas a receita bruta e relativas a certas atividades excluidas do regime
de tributacao favorecida.

Além de atrativas, por ser o Simples Nacional um regime
tributario diferenciado, simplificado e favorecido, as microempresas e empresas de
pequeno porte encontram vantagens em aspectos relativos as licitagcdes publicas, as
relacdes de trabalho, ao estimulo ao crédito, a capitalizagéo e inovagéo, ao acesso a
justica, dentre outros beneficios regulados pela Lei Complementar n° 123, de 14 de
dezembro de 2006, conforme alterada.
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E, por conta dos entraves existentes na legislacdo em vigor,
investidores que teriam interesse em aplicar recursos em microempresas e
empresas de pequeno porte se veem impedidos de realizar tais investimentos, pois a
pessoa juridica que os admitisse como investidores perderia o enquadramento de
microempresa e empresa de pequeno porte e ndo se beneficiaria do tratamento
juridico diferenciado.

No entanto, € possivel, respeitando-se 0s limites previstos nos
incisos | e Il do caput do artigo 3°, inserir investidores profissionais ao contexto das
microempresas e empresas de pequeno porte. Ha forte sentido de inovacédo e
estimulo a essa classe empresarial ao se permitir que sejam emitidos titulos
mobiliarios, instrumento de crédito amplamente difundido do mercado de capitais
brasileiro.

Atualmente, as sociedades limitadas, assim como as
sociedades anbnimas, podem emitir notas promissoérias comerciais, para distribuicao
publica, no mercado de valores mobiliarios. Busca-se com o Projeto de Lei permitir
tal equiparacdo entre sociedades limitadas e andnimas no tocante a emissédo de
titulos mobiliarios, recorrendo a instrumentos de crédito mais flexiveis e sofisticados
gue as notas promisssorias comerciais.

Todos os demais preceitos e comandos para a caracterizagao
de um empresério ou sociedade como microempresa ou empresa de pequeno porte
sdo mantidos, especialmente a receita bruta auferida em cada ano-calendario.

As mudancas propostas com a apresentacao deste Projeto de
Lei objetivam atrair capitais que vem ganhando forca e espa¢o na economia, tanto
brasileira quanto mundial, e podem ser definidos como:

Venture Capital — Seed (Capital semente): Pequeno aporte
feito em fase pré-operacional para desenvolvimento de uma ideia, de um projeto ou
ainda para testes de mercado ou registro de patentes;

Venture Capital — Startup: Aporte de capital para empresas em
fase de estruturacdo, em geral no primeiro ano de seu funcionamento, quando ainda
ndo vende seus produtos/servicos comercialmente. Nessa fase, a empresa ja iniciou
a contratacdo de profissionais e efetuou estudos necessérios para colocar em
préatica o plano de negdcios;
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Venture Capital — Early Stage: Estagio inicial de financiamento
das empresas que apresentam produtos ou servi¢os ja comercializados, usualmente,
com até 4 anos de operacao.

Private Equity — Expansion (Expansao ou crescimento): Aporte
de capital para a expansdo de empresa que ja vende seus produtos/servicos
comercialmente. O aporte também €é destinado a expanséo de planta e/ou rede de
distribuicdo, capital de giro ou ainda para ser investido em comunicacdo e
publicidade.

Vele ressaltar a figura do “Investidor-Anjo”, que é, usualmente,
um empresario, empreendedor ou executivo com carreira de sucesso, tendo
acumulado recursos suficientes para alocar uma parte (entre 5% a 10% do seu
patrimonio) para investir em novas empresas, bem como aplicar sua experiéncia
apoiando a empresa.

Esses “novos” investidores, que podem apoiar oportunidade de
negocio em uma microempresa ou empresa de pequeno porte, estariam aptos a
tornarem-se investidores com a implementacao das modificagdes ora propostas.

H& ainda, na proposicdo, a previsdo de que os rendimentos
decorrentes dos titulos mobiliarios emitidos pelas micro e pequenas empresas serao
isentos dos impostos de renda e sobre operacdes financeiras. Claramente, o objetivo
dessa isencdo é tornar mais atraente a aquisicdo desses titulos de crédito e,
portanto, maiores os volumes de capital que serdo aplicados nas empresas que aqui
se pretende beneficiar.

Além disso, ha outra iniciativa que tem o objetivo de tornar as
definigbes vigentes na Lei Complementar n° 123 validas e condicionantes também
as empresas publicas. Claramente, essa proposi¢cédo decorre da constatacdo de que
0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social-BNDES trabalha com
definicdo prépria do que seriam as micro, pequenas e médias empresas, definicdo
esta que é muito superior aquela consagrada pela citada Lei. Assim, as informacdes
divulgadas pelo BNDES sobre recursos emprestados a tais firmas tornam-se
discrepantes, relativamente a norma vigente. A consequéncia € que tais empresas,
embora beneficiadas pelos incentivos criados pela Lei Complementar citada, veem-
se apenadas pelos critérios criados pelo BNDES; noutras palavras, concede-se um
beneficio com uma mao, a tributéria, e retira-o, com a outra, a do crédito. A proposta
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aqui apresenta dara coeréncia a politica de fomento e impulsionara o crescimento do
Brasil.

Este Projeto de Lei ndo busca desconfigurar o regime juridico
diferenciado das microempresas e empresas de pequeno porte, nem mesmo permitir
gue médias e grandes empresas se beneficiem do Simples Nacional, mas apenas
regula a faculdade de microempresas e empresas de pequeno porte, assim
caracterizadas nos termos da Lei Complementar n° 123, de 14 de dezembro de
2006, receberem aportes de recursos por meio da emissao de titulos mobiliarios.

Pelo exposto, contamos com o apoio dos nobres pares para
aprovarmos a presente proposta.

Sala das Sessodes, 7 de marco de 2013.

Deputado OTAVIO LEITE Deputada FATIMA PELAES

PSDB/RJ PMDB/AP

LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

LEI COMPLEMENTAR N° 123, DE 14 DE DEZEMBRO DE 2006
(Republicada no DOU de 6/3/2012 em atendimento ao disposto no art. 5° da
Lei Complementar n° 139, de 10 de novembro de 2011)

Institui o Estatuto Nacional da Microempresa e
da Empresa de Pequeno Porte; altera
dispositivos das Leis n° 8.212 e 8.213, ambas
de 24 de julho de 1991, da Consolidacdo das
Leis do Trabalho - CLT, aprovada pelo
Decreto-Lei n° 5.452, de 1° de maio de 1943,
da Lei n® 10.189, de 14 de fevereiro de 2001,
da Lei Complementar n°® 63, de 11 de janeiro
de 1990; e revoga as Leis n° 9.317, de 5 de
dezembro de 1996, e 9.841, de 5 de outubro de
1999.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
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http://www2.camara.gov.br/legin/fed/leicom/2006/leicomplementar-123-14-dezembro-2006-548099-republicacao-135421-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/leicom/2006/leicomplementar-123-14-dezembro-2006-548099-republicacao-135421-pl.html

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei
Complementar:

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Esta Lei Complementar estabelece normas gerais relativas ao tratamento
diferenciado e favorecido a ser dispensado as microempresas e empresas de pequeno porte no
ambito dos Poderes da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
especialmente no que se refere:

| - a apuracdo e recolhimento dos impostos e contribui¢fes da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios, mediante regime Unico de arrecadacdo, inclusive
obrigacdes acessorias;

Il - a0 cumprimento de obrigacfes trabalhistas e previdenciérias, inclusive
obrigacdes acessorias;

Il - a0 acesso a crédito e ao mercado, inclusive quanto a preferéncia nas
aquisicdes de bens e servicos pelos Poderes Publicos, a tecnologia, ao associativismo e as
regras de incluséo.

8 1° Cabe ao Comité Gestor do Simples Nacional (CGSN) apreciar a necessidade
de revisdo, a partir de 1° de janeiro de 2015, dos valores expressos em moeda nesta Lei
Complementar.

8 2° (VETADO)

Art. 2° O tratamento diferenciado e favorecido a ser dispensado as microempresas
e empresas de pequeno porte de que trata o art. 1° desta Lei Complementar seré gerido pelas
instancias a seguir especificadas:

| - Comité Gestor do Simples Nacional, vinculado ao Ministério da Fazenda,
composto por 4 (quatro) representantes da Secretaria da Receita Federal do Brasil, como
representantes da Unido, 2 (dois) dos Estados e do Distrito Federal e 2 (dois) dos Municipios,
para tratar dos aspectos tributarios; e

Il - Férum Permanente das Microempresas e Empresas de Pequeno Porte, com a
participacdo dos 6rgdos federais competentes e das entidades vinculadas ao setor, para tratar
dos demais aspectos, ressalvado o disposto no inciso 111 do caput deste artigo;

Il - Comité para Gestdo da Rede Nacional para a Simplificacdo do Registro e da
Legalizacdo de Empresas e Negdcios, vinculado ao Ministério do Desenvolvimento, Industria
e Comércio Exterior, composto por representantes da Unido, dos Estados e do Distrito
Federal, dos Municipios e demais 6rgaos de apoio e de registro empresarial, na forma definida
pelo Poder Executivo, para tratar do processo de registro e de legalizacdo de empresarios e de
pessoas juridicas.

8 1° Os Comités de que tratam os incisos | e Il do caput deste artigo serdo
presididos e coordenados por representantes da Unido.

8 2° Os representantes dos Estados e do Distrito Federal nos Comités referidos nos
incisos | e Il do caput deste artigo serdo indicados pelo Conselho Nacional de Politica
Fazendaria - CONFAZ e os dos Municipios serdo indicados, um pela entidade representativa
das Secretarias de Financas das Capitais e outro pelas entidades de representacdo nacional dos
Municipios brasileiros.
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8§ 3° As entidades de representacdo referidas no inciso 111 do caput e no § 2° deste
artigo serdo aquelas regularmente constituidas h& pelo menos 1 (um) ano antes da publicacéo
desta Lei Complementar.

8 4° Os Comités de que tratam os incisos | e 1l do caput deste artigo elaboraréo
seus regimentos internos mediante resolucao.

8§ 5° O Forum referido no inciso Il do caput deste artigo, que tem por finalidade
orientar e assessorar a formulacdo e coordenacao da politica nacional de desenvolvimento das
microempresas e empresas de pequeno porte, bem como acompanhar e avaliar a sua
implantacédo, sera presidido e coordenado pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior.

8 6° Ao Comité de que trata o inciso | do caput deste artigo compete regulamentar
a opcdo, exclusdo, tributagdo, fiscalizacdo, arrecadacgdo, cobranga, divida ativa, recolhimento
e demais itens relativos ao regime de que trata o art. 12 desta Lei Complementar, observadas
as demais disposic¢des desta Lei Complementar.

§ 7° Ao Comité de que trata o inciso Il do caput deste artigo compete, na forma
da lei, regulamentar a inscricdo, cadastro, abertura, alvara, arquivamento, licencgas, permisséo,
autorizacdo, registros e demais itens relativos a abertura, legalizacdo e funcionamento de
empresarios e de pessoas juridicas de qualquer porte, atividade econémica ou composicao
societéria.

8 8° Os membros dos Comités de que tratam os incisos | e Il do caput deste
artigo serdo designados, respectivamente, pelos Ministros de Estado da Fazenda e do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior, mediante indicacdo dos érgdos e entidades
vinculados.

) CAPITULO Il
DA DEFINICAO DE MICROEMPRESA E DE EMPRESA DE PEQUENO PORTE

Art. 3° Para os efeitos desta Lei Complementar, consideram-se microempresas ou
empresas de pequeno porte a sociedade empresaria, a sociedade simples, a empresa individual
de responsabilidade limitada e o empresario a que se refere o art. 966 da Lei n° 10.406, de 10
de janeiro de 2002 (Cddigo Civil), devidamente registrados no Registro de Empresas
Mercantis ou no Registro Civil de Pessoas Juridicas, conforme o caso, desde que:

| - no caso da microempresa, aufira, em cada ano-calendario, receita bruta igual
ou inferior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais); e

Il - no caso da empresa de pequeno porte, aufira, em cada ano-calendario, receita
bruta superior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) e igual ou inferior a R$
3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil reais).

8 1° Considera-se receita bruta, para fins do disposto no caput deste artigo, o
produto da venda de bens e servicos nas operacGes de conta propria, 0 preco dos Servigcos
prestados e o resultado nas operacdes em conta alheia, ndo incluidas as vendas canceladas e
0s descontos incondicionais concedidos.

8 2° No caso de inicio de atividade no proprio ano-calendario, o limite a que se
refere o caput deste artigo sera proporcional ao nimero de meses em que a microempresa ou a
empresa de pequeno porte houver exercido atividade, inclusive as fragdes de meses.

§ 3° O enquadramento do empresario ou da sociedade simples ou empresaria
como microempresa ou empresa de pequeno porte bem como o seu desenguadramento nao

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_3630
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO
PLP-249-A/2013



implicardo alteracdo, dendncia ou qualquer restricio em relagdo a contratos por elas
anteriormente firmados.

8 4° N&o podera se beneficiar do tratamento juridico diferenciado previsto nesta
Lei Complementar, incluido o regime de que trata o art. 12 desta Lei Complementar, para
nenhum efeito legal, a pessoa juridica:

| - de cujo capital participe outra pessoa juridica;

I - que seja filial, sucursal, agéncia ou representacdo, no Pais, de pessoa juridica
com sede no exterior;

Il - de cujo capital participe pessoa fisica que seja inscrita como empresario ou
seja sOcia de outra empresa que receba tratamento juridico diferenciado nos termos desta Lei
Complementar, desde que a receita bruta global ultrapasse o limite de que trata o inciso 1l do
caput deste artigo;

IV - cujo titular ou socio participe com mais de 10% (dez por cento) do capital de
outra empresa ndo beneficiada por esta Lei Complementar, desde que a receita bruta global
ultrapasse o limite de que trata o inciso Il do caput deste artigo;

V - cujo sécio ou titular seja administrador ou equiparado de outra pessoa juridica
com fins lucrativos, desde que a receita bruta global ultrapasse o limite de que trata o inciso Il
do caput deste artigo;

VI - constituida sob a forma de cooperativas, salvo as de consumo;

VII - que participe do capital de outra pessoa juridica;

VIIl - que exerca atividade de banco comercial, de investimentos e de
desenvolvimento, de caixa econdmica, de sociedade de crédito, financiamento e investimento
ou de credito imobiliario, de corretora ou de distribuidora de titulos, valores mobiliarios e
cambio, de empresa de arrendamento mercantil, de seguros privados e de capitalizacdo ou de
previdéncia complementar;

IX - resultante ou remanescente de cisdo ou qualquer outra forma de
desmembramento de pessoa juridica que tenha ocorrido em um dos 5 (cinco) anos-calendario
anteriores;

X - constituida sob a forma de sociedade por a¢des.

§ 5° O disposto nos incisos 1V e VII do § 4° deste artigo ndo se aplica a
participacdo no capital de cooperativas de crédito, bem como em centrais de compras, bolsas
de subcontratagdo, no consércio referido no art. 50 desta Lei Complementar e na sociedade de
propdsito especifico prevista no art. 56 desta Lei Complementar, e em associacdes
assemelhadas, sociedades de interesse econémico, sociedades de garantia solidaria e outros
tipos de sociedade, que tenham como objetivo social a defesa exclusiva dos interesses
econdmicos das microempresas e empresas de pequeno porte.

8 6° Na hipdtese de a microempresa ou empresa de pequeno porte incorrer em
alguma das situacOes previstas nos incisos do § 4° serd excluida do tratamento juridico
diferenciado previsto nesta Lei Complementar, bem como do regime de que trata o art. 12,
com efeitos a partir do més seguinte ao que incorrida a situacao impeditiva.

8 7° Observado o disposto no 8§ 2° deste artigo, no caso de inicio de atividades, a
microempresa que, no ano-calendario, exceder o limite de receita bruta anual previsto no
inciso | do caput deste artigo passa, no ano-calendéario seguinte, a condi¢do de empresa de
pequeno porte.

8 8° Observado o disposto no 8§ 2° deste artigo, no caso de inicio de atividades, a
empresa de pequeno porte que, no ano-calendario, ndo ultrapassar o limite de receita bruta
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anual previsto no inciso | do caput deste artigo passa, no ano-calendario seguinte, a condicéo
de microempresa.

8 9° A empresa de pequeno porte que, no ano-calendario, exceder o limite de
receita bruta anual previsto no inciso Il do caput fica excluida, no més subsequente a
ocorréncia do excesso, do tratamento juridico diferenciado previsto nesta Lei Complementar,
incluido o regime de que trata o art. 12, para todos os efeitos legais, ressalvado o disposto nos
§§ 9°-A, 10 e 12.

§ 9%-A. Os efeitos da exclusdo prevista no 8 9° dar-se-d40 no ano-calendario
subsequente se o excesso verificado em relacdo a receita bruta ndo for superior a 20% (vinte
por cento) do limite referido no inciso Il do caput.

8 10. A empresa de pequeno porte que no decurso do ano-calendario de inicio de
atividade ultrapassar o limite proporcional de receita bruta de que trata o § 2° estard excluida
do tratamento juridico diferenciado previsto nesta Lei Complementar, bem como do regime
de que trata o art. 12 desta Lei Complementar, com efeitos retroativos ao inicio de suas
atividades.

§ 11. Na hipotese de o Distrito Federal, os Estados e os respectivos Municipios
adotarem um dos limites previstos nos incisos | e 1l do caput do art. 19 e no art. 20, caso a
receita bruta auferida pela empresa durante o ano-calendario de inicio de atividade ultrapasse
1/12 (um doze avos) do limite estabelecido multiplicado pelo nimero de meses de
funcionamento nesse periodo, a empresa ndo podera recolher o ICMS e o ISS na forma do
Simples Nacional, relativos ao estabelecimento localizado na unidade da federa¢do que o0s
houver adotado, com efeitos retroativos ao inicio de suas atividades.

8 12. A excluséo de que trata o § 10 ndo retroagirad ao inicio das atividades se o
excesso verificado em relacdo a receita bruta ndo for superior a 20% (vinte por cento) do
respectivo limite referido naquele paragrafo, hipdtese em que os efeitos da exclusdo dar-se-do
no ano-calendario subsequente.

§ 13. O impedimento de que trata 0 § 11 ndo retroagira ao inicio das atividades se
0 excesso verificado em relacdo a receita bruta ndo for superior a 20% (vinte por cento) dos
respectivos limites referidos naquele paragrafo, hipotese em que os efeitos do impedimento
ocorrerdo no ano-calendario subsequente.

8§ 14. Para fins de enquadramento como empresa de pequeno porte, poderdo ser
auferidas receitas no mercado interno até o limite previsto no inciso Il do caput ou no § 2°,
conforme o caso, e, adicionalmente, receitas decorrentes da exportacdo de mercadorias,
inclusive quando realizada por meio de comercial exportadora ou da sociedade de propésito
especifico prevista no art. 56 desta Lei Complementar, desde que as receitas de exportacao
também ndo excedam os referidos limites de receita bruta anual.

8§ 15. Na hipdtese do 8 14, para fins de determinagdo da aliquota de que trata o 8
1° do art. 18, da base de céalculo prevista em seu § 3° e das majoracOes de aliquotas previstas
em seus 88 16, 16- A, 17 e 17-A, sera considerada a receita bruta total da empresa nos
mercados interno e externo.

CAPITULO 11l
DA INSCRICAO E DA BAIXA

Art. 4° Na elaboracdo de normas de sua competéncia, os Orgdos e entidades
envolvidos na abertura e fechamento de empresas, dos 3 (trés) ambitos de governo, deverao
considerar a unicidade do processo de registro e de legalizagdo de empresarios e de pessoas
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juridicas, para tanto devendo articular as competéncias proprias com aquelas dos demais
membros, e buscar, em conjunto, compatibilizar e integrar procedimentos, de modo a evitar a
duplicidade de exigéncias e garantir a linearidade do processo, da perspectiva do usuario.

8 1° O processo de abertura, registro, alteracdo e baixa do Microempreendedor
Individual (MEI) de que trata o art. 18-A desta Lei Complementar, bem como qualquer
exigéncia para o inicio de seu funcionamento, deverdo ter trdmite especial e simplificado,
preferencialmente eletrdnico, opcional para 0 empreendedor na forma a ser disciplinada pelo
CGSIM, observado o seguinte:

| - poderdo ser dispensados o uso da firma, com a respectiva assinatura autografa,
0 capital, requerimentos, demais assinaturas, informacdes relativas ao estado civil e regime de
bens, bem como remessa de documentos, na forma estabelecida pelo CGSIM; e

Il - o cadastro fiscal estadual ou municipal podera ser simplificado ou ter sua
exigéncia postergada, sem prejuizo da possibilidade de emissdo de documentos fiscais de
compra, venda ou prestacdo de servicos, vedada, em qualquer hipdtese, a imposi¢do de custos
pela autorizacdo para emissao, inclusive na modalidade avulsa.

§ 2° (REVOGADO)

8 3° Ficam reduzidos a O (zero) os valores referentes a taxas, emolumentos e
demais custos relativos a abertura, a inscri¢do, ao registro, ao alvara, a licenga, ao cadastro e
aos demais itens relativos ao disposto nos 88 1° e 2° deste artigo.

) CAPITULO IX N
DO ESTIMULO AO CREDITO E A CAPITALIZACAO

Secéo |
Disposicdes Gerais

Art. 58. Os bancos comerciais publicos e os bancos multiplos publicos com
carteira comercial e a Caixa Econdmica Federal manterdo linhas de crédito especificas para as
microempresas e para as empresas de pequeno porte, devendo o montante disponivel e suas
condigdes de acesso ser expressos nos respectivos orcamentos e amplamente divulgadas.

Paragrafo Unico. As instituicbes mencionadas no caput deste artigo deverdo
publicar, juntamente com os respectivos balangos, relatério circunstanciado dos recursos
alocados as linhas de crédito referidas no caput deste artigo e aqueles efetivamente utilizados,
consignando, obrigatoriamente, as justificativas do desempenho alcancado

Art. 59. As instituicOes referidas no caput do art. 58 desta Lei Complementar
devem se articular com as respectivas entidades de apoio e representacdo das microempresas e
empresas de pequeno porte, no sentido de proporcionar e desenvolver programas de
treinamento, desenvolvimento gerencial e capacitacdo tecnoldgica.

Art. 60. (VETADO).
Art. 60-A. Podera ser instituido Sistema Nacional de Garantias de Crédito pelo

Poder Executivo, com o objetivo de facilitar o acesso das microempresas e empresas de
pequeno porte a crédito e demais servigcos das instituicdes financeiras, o qual, na forma de
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regulamento, proporcionara a elas tratamento diferenciado, favorecido e simplificado, sem
prejuizo de atendimento a outros publicos-alvo.

Paragrafo unico. O Sistema Nacional de Garantias de Crédito integrara o Sistema
Financeiro Nacional.

Art. 61. Para fins de apoio crediticio as operagdes de comeércio exterior das
microempresas e das empresas de pequeno porte, serdo utilizados os parametros de
enquadramento ou outros instrumentos de alta significancia para as microempresas, empresas
de pequeno porte exportadoras segundo o porte de empresas, aprovados pelo Mercado
Comum do Sul - MERCOSUL.

Secéo 11
Das Responsabilidades do Banco Central do Brasil

Art. 62. O Banco Central do Brasil podera disponibilizar dados e informac6es
para as instituicdes financeiras integrantes do Sistema Financeiro Nacional, inclusive por
meio do Sistema de Informac6es de Crédito - SCR, visando a ampliar 0 acesso ao crédito para
microempresas e empresas de pequeno porte e fomentar a competicdo bancéria.

8 1° O disposto no caput deste artigo alcanga a disponibilizacdo de dados e
informacOes especificas relativas ao historico de relacionamento bancério e crediticio das
microempresas e das empresas de pequeno porte, apenas aos proprios titulares.

§ 2° O Banco Central do Brasil podera garantir o acesso simplificado, favorecido
e diferenciado dos dados e informagdes constantes no 8 1° deste artigo aos seus respectivos
interessados, podendo a instituicdo optar por realiza-lo por meio das instituicdes financeiras,
com as quais o proprio cliente tenha relacionamento.

Secéo Il
Das Condicgdes de Acesso aos Depositos Especiais do Fundo de
Amparo ao Trabalhador - FAT

Art. 63. O CODEFAT podera disponibilizar recursos financeiros por meio da
criacdo de programa especifico para as cooperativas de crédito de cujos quadros de
cooperados participem microempreendedores, empreendedores de microempresa e empresa
de pequeno porte bem como suas empresas.

Paragrafo unico. Os recursos referidos no caput deste artigo deverdo ser
destinados exclusivamente as microempresas e empresas de pequeno porte.

’CAPI'TU\LO X N
DO ESTIMULO A INOVACAO

Secéo |
Disposicdes Gerais

Art. 64. Para os efeitos desta Lei Complementar considera-se:
| - inovagdo: a concepcdo de um novo produto ou processo de fabricacdo, bem
como a agregacdo de novas funcionalidades ou caracteristicas ao produto ou processo que
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implique melhorias incrementais e efetivo ganho de qualidade ou produtividade, resultando
em maior competitividade no mercado;

Il - agéncia de fomento: 6rgdo ou instituicdo de natureza publica ou privada que
tenha entre os seus objetivos o financiamento de a¢Oes que visem a estimular e promover o
desenvolvimento da ciéncia, da tecnologia e da inovacgéo;

Il - |Instituico Cientifica e Tecnologica - ICT: 06rgdo ou entidade da
administracao publica que tenha por missao institucional, dentre outras, executar atividades de
pesquisa basica ou aplicada de caréter cientifico ou tecnoldgico;

IV - nicleo de inovacdo tecnoldgica: nucleo ou 6rgao constituido por uma ou mais
ICT com a finalidade de gerir sua politica de inovacao;

V - instituicdo de apoio: institui¢Bes criadas sob o amparo da Lei n° 8.958, de 20 de dezembro
de 1994, com a finalidade de dar apoio a projetos de pesquisa, ensino e extenséo e de
desenvolvimento institucional, cientifico e tecnoldgico.

LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976
Dispde sobre as sociedades por acgdes.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO V
DEBENTURES

Caracteristicas
Art. 52. A companhia podera emitir debéntures que conferirdo aos seus titulares

direito de crédito contra ela, nas condi¢fes constantes da escritura de emissdo e, se houver, do
certificado. (Artigo com redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

Secéo |
Direito dos Debenturistas
Emissdes e Séries

Art. 53. A companhia podera efetuar mais de uma emissdo de debéntures, e cada
emisséo pode ser dividida em séries.

Paragrafo Unico. As debéntures da mesma série terdo igual valor nominal e
conferirdo a seus titulares os mesmos direitos.

Valor Nominal
Art. 54. A debénture tera valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos

casos de obrigacgédo que, nos termos da legislacdo em vigor, possa ter o pagamento estipulado
em moeda estrangeira.
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8 1° A debénture podera conter clausula de correcdo monetéria, com base nos
coeficientes fixados para correcdo de titulos da divida publica, na variacdo da taxa cambial ou
em outros referenciais nao expressamente vedados em lei. (Paragrafo Unico transformado em
8 1° e com nova redacdo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/2001)

8§ 2° A escritura de debénture podera assegurar ao debenturista a opgao de escolher
receber o pagamento do principal e acessérios, quando do vencimento, amortizagdo ou
resgate, em moeda ou em bens avaliados nos termos do art. 8°. (Paragrafo acrescido pela Lei
n® 10.303, de 31/10/2001)

Vencimento, Amortizacao e Resgate

Art. 55. A época do vencimento da debénture deverd constar da escritura de
emissao e do certificado, podendo a companhia estipular amortizacdes parciais de cada série,
criar fundos de amortizagéo e reservar-se o direito de resgate antecipado, parcial ou total, dos
titulos da mesma série.

§ 1° A amortizacdo de debéntures da mesma série deve ser feita mediante rateio.
(Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

§ 2° O resgate parcial de debéntures da mesma série deve ser feito:

| - mediante sorteio; ou

Il - se as debéntures estiverem cotadas por preco inferior ao valor nominal, por
compra no mercado organizado de valores mobiliarios, observadas as regras expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de
24/6/2011)

§ 3° E facultado & companhia adquirir debéntures de sua emisso:

| - por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar do relatorio da
administracdo e das demonstragOes financeiras; ou

Il - por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de
24/6/2011)

§ 4° A companhia podera emitir debéntures cujo vencimento somente ocorra nos
casos de inadimpléncia da obrigacdo de pagar juros e dissolugdo da companhia, ou de outras
condiges previstas no titulo. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

Juros e Outros Direitos

Art. 56. A debénture poderd assegurar ao seu titular juros, fixos ou variaveis,
participacao no lucro da companhia e prémio de reembolso.

Conversibilidade em Acdes

Art. 57. A debénture podera ser conversivel em agdes nas condi¢des constantes da
escritura de emissdo, que especificara:

| - as bases da conversdo, seja em numero de acdes em que podera ser convertida
cada debénture, seja como relagdo entre o valor nominal da debénture e o preco de emissdo
das acoes;

Il - a espécie e a classe das acbes em que podera ser convertida;

I11 - 0 prazo ou época para o exercicio do direito a conversao;
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IV - as demais condigdes a que a conversdo acaso fique sujeita.

8 1° Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever a emissdo de
debéntures com clausula de conversibilidade em ac¢des, observado o disposto nos artigos 171
e l72.

8 2° Enquanto puder ser exercido o direito a conversdo, dependerd de prévia
aprovacao dos debenturistas, em assembléia especial, ou de seu agente fiduciario, a alteracdo
do estatuto para:

a) mudar o objeto da companbhia;

b) criar acdes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em prejuizo
das acbes em que sdo conversiveis as debéntures.

Secéo Il
Espécies

Art. 58. A debénture podera, conforme dispuser a escritura de emisséo, ter
garantia real ou garantia flutuante, ndo gozar de preferéncia ou ser subordinada aos demais
credores da companhia.

§ 1° A garantia flutuante assegura a debénture privilégio geral sobre o ativo da
companhia, mas ndo impede a negociacdo dos bens que comp&em esse ativo.

§ 2° As garantias poderdo ser constituidas cumulativamente.

8 3° As debéntures com garantia flutuante de nova emisséo séo preferidas pelas de
emissdo ou emissOes anteriores, e a prioridade se estabelece pela data da inscri¢do da escritura
de emissdo; mas dentro da mesma emissdo, as séries concorrem em igualdade.

8§ 4° A debénture que ndo gozar de garantia podera conter clausula de
subordinacdo aos credores quirografarios, preferindo apenas aos acionistas no ativo
remanescente, se houver, em caso de liquidagdo da companhia.

8 5° A obrigacdo de ndo alienar ou onerar bem imovel ou outro bem sujeito a
registro de propriedade, assumida pela companhia na escritura de emissdo, ¢ oponivel a
terceiros, desde que averbada no competente registro.

8 6° As debéntures emitidas por companhia integrante de grupo de sociedades
(artigo 265) poderdo ter garantia flutuante do ativo de 2 (duas) ou mais sociedades do grupo.

Secao 111
Criagdo e Emissao

Competéncia

Art. 59. A deliberacdo sobre emissdo de debéntures € da competéncia privativa da
assembléia-geral, que devera fixar, observado o que a respeito dispuser o estatuto:

| - 0 valor da emissdo ou os critérios de determinacdo do seu limite, e a sua
divisdo em seéries, se for o caso;

Il - 0 nimero e o valor nominal das debéntures;

I11 - as garantias reais ou a garantia flutuante, se houver;

IV - as condicGes da correcdo monetéaria, se houver;

V - a conversibilidade ou ndo em acdes e as condicGes a serem observadas na
convers&o;

VI - a época e as condigdes de vencimento, amortiza¢do ou resgate;
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VII - a época e as condi¢bes do pagamento dos juros, da participacdo nos lucros e
do prémio de reembolso, se houver;

VIII - 0 modo de subscricdo ou colocacéo, e o tipo das debéntures.

8 1° Na companhia aberta, o conselho de administragédo pode deliberar sobre a
emissao de debéntures ndo conversiveis em a¢oes, salvo disposicao estatutaria em contrério.
(Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8§ 2° O estatuto da companhia aberta podera autorizar o conselho de administragao
a, dentro dos limites do capital autorizado, deliberar sobre a emissdo de debéntures
conversiveis em acdes, especificando o limite do aumento de capital decorrente da conversao
das debéntures, em valor do capital social ou em nimero de agGes, e as espécies e classes das
acOes que poderdo ser emitidas. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n°® 12.431, de
24/6/2011)

8§ 3° A assembleia geral pode deliberar que a emisséo tera valor e numero de série
indeterminados, dentro dos limites por ela fixados. (Paragrafo com redacdo dada pela
Medida Proviséria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 4° Nos casos ndo previstos nos 88 1° e 2° a assembleia geral pode delegar ao
conselho de administracdo a deliberacéo sobre as condi¢cfes de que tratam os incisos VI a VIII
do caput e sobre a oportunidade da emissdo. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.431, de

24/6/2011)

Limite de Emissao

Art. 60. (Revogado pela Medida Provisoria n° 517, de 30/12/2010, convertida na
Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

Escritura de Emissao

Art. 61. A companhia fara constar da escritura de emissdo os direitos conferidos
pelas debéntures, suas garantias e demais clausulas ou condicdes.

§ 1° A escritura de emissédo, por instrumento publico ou particular, de debéntures
distribuidas ou admitidas a negocia¢do no mercado, terd obrigatoriamente a intervencdo de
agente fiduciario dos debenturistas (artigos 66 a 70).

§ 2° Cada nova série da mesma emissao sera objeto de aditamento a respectiva
escritura.

§ 3° A Comissdo de Valores Mobiliarios poderéd aprovar padrbes de clausulas e
condicdes que devam ser adotados nas escrituras de emissdo de debéntures destinadas a
negociacdo em bolsa ou no mercado de balcdo, e recusar a admissdo ao mercado da emisséo
que ndo satisfaca a esses padroes.

Registro
Art. 62. Nenhuma emissdo de debéntures sera feita sem que tenham sido

satisfeitos os seguintes requisitos: (“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n° 10.303,
de 31/10/2001)
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| - arquivamento, no registro do comércio, e publicacdo da ata da assembléia-
geral, ou do conselho de administragdo, que deliberou sobre a emisséo; (Inciso com redacéo
dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

Il - inscricdo da escritura de emissdo no registro do comércio; (Inciso com
redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

I11 - constituicdo das garantias reais, se for o caso.

8 1° Os administradores da companhia respondem pelas perdas e danos causados a
companhia ou a terceiros por infragdo deste artigo.

8 2° O agente fiduciario e qualquer debenturista poderdo promover 0s registros
requeridos neste artigo e sanar as lacunas e irregularidades porventura existentes nos registros
promovidos pelos administradores da companhia; neste caso, o oficial do registro notificara a
administragdo da companhia para que Ihe forneca as indicagdes e documentos necessarios.

8 3° Os aditamentos a escritura de emisséo serdo averbados nos mesmos registros.

8§ 4° Os registros do comércio manterdo livro especial para inscricao das emissées
de debéntures, no qual serdo anotadas as condicdes essenciais de cada emissdo. (Paragrafo
com redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

Secéo 1V A
Forma, Propriedade, Circulacdo e Onus

Art. 63. As debéntures serdo nominativas, aplicando-se, no que couber, o disposto
nas SecBes V a VII do Capitulo 1. (“Caput” do artigo com redacéo dada pela Lei n® 9.457,
de 5/5/1997

8§ 1° As debéntures podem ser objeto de dep6sito com emissdo de certificado, nos
termos do art. 43. (Paragrafo Unico transformado em § 1° pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

8 2° A escritura de emisséo pode estabelecer que as debéntures sejam mantidas em
contas de custddia, em nome de seus titulares, na instituicdo que designar, sem emissao de
certificados, aplicando-se, no que couber, o disposto no art. 41. (Paragrafo acrescido pela Lei
n. 10.303, de 31/10/2001)

Secdo V
Certificados

Requisitos

Art. 64. Os certificados das debéntures conterdo:

| - a denominacdo, sede, prazo de duracgdo e objeto da companhia;

Il - a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e publicacdo dos seus
atos constitutivos;

Il - a data da publicacdo da ata da assembléia-geral que deliberou sobre a
emissao;

IV - a data e oficio do registro de imoveis em que foi inscrita a emissao;

V - a denominagdo "Debénture” e a indicacdo da sua espécie, pelas palavras "com
garantia real”, "com garantia flutuante", "sem preferéncia™ ou "subordinada”;

VI - a designacdo da emisséo e da série;

VII - 0 nUmero de ordem;
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VIII - o valor nominal e a clausula de correcdo monetaria, se houver, as condi¢es
de vencimento, amortizacao, resgate, juros, participacdo no lucro ou prémio de reembolso, e a
época em que serdo devidos;

IX - as condigOes de conversibilidade em agdes, se for o caso;

X - 0 nome do debenturista; (Inciso com redacdo dada pela Lei n® 9.457, de

5/5/1997)

Xl - o nome do agente fiduciario dos debenturistas, se houver; (Inciso com
redacao dada pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

XIl - a data da emissdo do certificado e a assinatura de dois diretores da
companhia; (Inciso com redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 5/5/1997)

XI1I - a autenticacao do agente fiduciario, se for o caso. (Inciso com redacdo dada
pela Lei n®9.457, de 5/5/1997)

Titulos Multiplos e Cautelas

Art. 65. A companhia podera emitir certificados de multiplos de debéntures e,
provisoriamente, cautelas que as representem, satisfeitos os requisitos do artigo 64.

§ 1° Os titulos multiplos de debéntures das companhias abertas obedecerdo a
padronizacdo de quantidade fixada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

8 2° Nas condicgdes previstas na escritura de emissdo com nomeacdo de agente
fiduciario, os certificados poderao ser substituidos, desdobrados ou grupados.

Secéo VI
Agente Fiduciario dos Debenturistas
Requisitos e Incompatibilidades

Art. 66. O agente fiduciario serd nomeado e devera aceitar a funcdo na escritura
de emissdo das debéntures.

§ 1° Somente podem ser nomeados agentes fiduciarios as pessoas naturais que
satisfacam aos requisitos para o exercicio de cargo em 6rgao de administracdo da companhia
e as instituicBes financeiras que, especialmente autorizadas pelo Banco Central do Brasil,
tenham por objeto a administragdo ou a custddia de bens de terceiros.

§ 2° A Comissdo de Valores Mobiliarios podera estabelecer que nas emissdes de
debéntures negociadas no mercado o agente fiduciario, ou um dos agentes fiduciarios, seja
instituicdo financeira.

§ 3° Nédo pode ser agente fiduciario:

a) pessoa que ja exerca a funcdo em outra emissdo da mesma companhia, a menos
que autorizado, nos termos das normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios;
(Alinea com redacdo dada pela Medida Provisdria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei
n®12.431, de 24/6/2011)

b) instituicdo financeira coligada & companhia emissora ou a entidade que
subscreva a emisséo para distribui-la no mercado, e qualquer sociedade por elas controlada;

c) credor, por qualquer titulo, da sociedade emissora, ou sociedade por ele
controlada;
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d) instituicdo financeira cujos administradores tenham interesse na companhia
emissora;

e) pessoa que, de qualquer outro modo, se coloque em situacdo de conflito de
interesses pelo exercicio da funcéo.

8 4° O agente fiduciario que, por circunstancias posteriores a emissdo, ficar
impedido de continuar a exercer a funcdo deverd comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas e pedir sua substituicéo.

Substituicdo, Remuneracéo e Fiscalizacao

Art. 67. A escritura de emissdo estabelecerd as condi¢fes de substituicdo e
remuneracao do agente fiduciario, observadas as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Paragrafo Unico. A Comissdo de Valores Mobiliarios fiscalizard o exercicio da
funcdo de agente fiducidrio das emissbes distribuidas no mercado, ou de debéntures
negociadas em bolsa ou no mercado de balcédo, podendo:

a) nomear substituto provisorio, nos casos de vacancia;

b) suspender o agente fiduciario de suas funcdes e dar-lhe substituto, se deixar de
cumprir os seus deveres.

Deveres e Atribuicdes

Art. 68. O agente fiduciario representa, nos termos desta Lei e da escritura de
emissdo, a comunh&o dos debenturistas perante a companhia emissora.

8 1° Sdo deveres do agente fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens;

b) elaborar relatério e coloca-lo anualmente a disposicdo dos debenturistas, dentro
de 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social da companhia, informando os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio, relativos a execucao das obrigacdes assumidas pela
companhia, aos bens garantidores das debéntures e a constituicdo e aplicagdo do fundo de
amortizacdo, se houver, do relatério constard, ainda, declaracdo do agente sobre sua aptiddo
para continuar no exercicio da funcéo;

c) notificar os debenturistas, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, de qualquer
inadimplemento, pela companhia, de obrigagcdes assumidas na escritura da emissdo. (Alinea
com redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

§ 2° A escritura de emissao dispora sobre 0 modo de cumprimento dos deveres de
que tratam as alineas b e ¢ do paragrafo anterior.

§ 3° O agente fiduciario pode usar de qualquer acdo para proteger direitos ou
defender interesses dos debenturistas, sendo-lhe especialmente facultado, no caso de
inadimplemento da companhia:

a) declarar, observadas as condi¢fes da escritura de emissdo, antecipadamente
vencidas as debéntures e cobrar o seu principal e acessorios;

b) executar garantias reais, receber o produto da cobranca e aplica-lo no
pagamento, integral ou proporcional, dos debenturistas;

c) requerer a faléncia da companhia emissora, se ndo existirem garantias reais;
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d) representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata, intervencéao
ou liquidacdo extrajudicial da companhia emissora, salvo deliberagdo em contrario da
assembléia dos debenturistas;

e) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem os
seus creditos.

§ 4° O agente fiduciario responde perante os debenturistas pelos prejuizos que
Ihes causar por culpa ou dolo no exercicio das suas fungdes.

§ 5° O crédito do agente fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas sera acrescido a divida da
companhia emissora, gozara das mesmas garantias das debéntures e preferird a estas na ordem
de pagamento.

§ 6° Serdo reputadas ndo-escritas as clausulas da escritura de emissdo que
restringirem os deveres, atribuicdes e responsabilidade do agente fiduciario previstos neste
artigo.

Outras Funcodes

Art. 69. A escritura de emissdo podera ainda atribuir ao agente fiduciario as
funcbes de autenticar os certificados de debéntures, administrar o fundo de amortizacgéo,
manter em custddia bens dados em garantia e efetuar os pagamentos de juros, amortizacao e
resgate.

Substituicdo de Garantias e Modificacdo da Escritura

Art. 70. A substituicdo de bens dados em garantia, quando autorizada na escritura
de emissdo, dependera da concordancia do agente fiduciario.

Paragrafo Unico. O agente fiduciario ndo tem poderes para acordar na modificacédo
das clausulas e condi¢des da emisséao.

Secéo VII
Assembléia de Debenturistas

Art. 71. Os titulares de debéntures da mesma emissao ou série podem, a qualquer
tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo
dos debenturistas.

§ 1° assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo agente fiduciario, pela
companhia emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos
titulos em circulacdo, e pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

8§ 2° Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto nesta Leli
sobre a assembléia-geral de acionistas.

§ 3° A assembleia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das debéntures em circulacdo, e, em
segunda convocagdo, com qualquer numero.

8 4° O agente fiduciario deverd comparecer a assembléia e prestar aos
debenturistas as informag0es que lhe forem solicitadas.
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8 5° A escritura de emissdo estabelecera a maioria necessaria, que ndo sera
inferior @ metade das debéntures em circulacdo, para aprovar modificacdo nas condi¢des das
debéntures.

8 6° Nas deliberacGes da assembléia, a cada debénture cabera um voto.

Secéo VIII
Cédula de Debéntures

Art. 72. As instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil a
efetuar esse tipo de operacdo poderdo emitir cédulas lastreadas em debéntures, com garantia
prépria, que conferirdo a seus titulares direito de crédito contra o emitente, pelo valor nominal
e os juros nela estipulados. (“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n°® 9.457, de

5/5/1997)

8 1° A cédula sera nominativa, escritural ou ndo. (Paragrafo com redacédo dada
pela Lei n®9.457, de 5/5/1997)

8§ 2° O certificado da cédula conterd as seguintes declaragdes:

a) 0 nome da instituicdo financeira emitente e as assinaturas dos seus
representantes;

b) o nimero de ordem, o local e a data da emisséo;

c) a denominacgdo "Cédula de Debéntures"; (Alinea com redacéo dada pela Lei n°
9.457, de 5/5/1997)

d) o valor nominal e a data do vencimento;

e) os juros, que poderdo ser fixos ou variaveis, e as épocas do seu pagamento;

f) o lugar do pagamento do principal e dos juros;

g) a identificacdo das debéntures-lastro, do seu valor e da garantia constituida;
(Alinea com redacdo dada pela Lei n° 9.457, de 5/5/1997)

h) o nome do agente fiduciario dos debenturistas;

i) a clausula de correcdo monetaria, se houver;

Jj) 0 nome do titular. (Alinea com redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

I) o nome do titular e a declaracéo de que a cédula é transferivel por endosso, se
endossavel.

Secéo IX
Emissao de Debéntures no Estrangeiro

Art. 73. Somente com a prévia aprovacdao do Banco Central do Brasil as
companhias brasileiras poderdo emitir debéntures no exterior com garantia real ou flutuante
de bens situados no Pais.

8 1° Os credores por obrigacGes contraidas no Brasil terdo preferéncia sobre os
créditos por debéntures emitidas no exterior por companhias estrangeiras autorizadas a
funcionar no Pais, salvo se a emissao tiver sido previamente autorizada pelo Banco Central do
Brasil e 0 seu produto aplicado em estabelecimento situado no territério nacional.

8 2° Em qualquer caso, somente poderdo ser remetidos para o exterior o principal
e 0s encargos de debéntures registradas no Banco Central do Brasil.

8 3° A emissdo de debéntures no estrangeiro, além de observar os requisitos do
artigo 62, requer a inscrigéo, no registro de imoveis, do local da sede ou do estabelecimento,
dos demais documentos exigidos pelas leis do lugar da emisséo, autenticadas de acordo com a
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lei aplicavel, legalizadas pelo consulado brasileiro no exterior e acompanhados de traducédo
em vernaculo, feita por tradutor publico juramentado; e, no caso de companhia estrangeira, 0
arquivamento no registro do comércio e publicacdo do ato que, de acordo com o estatuto
social e a lei do local da sede, tenha autorizado a emissao.

8 4° A negociacdo, no mercado de capitais do Brasil, de debéntures emitidas no estrangeiro,
depende de prévia autorizagcdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

COMISSAO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO, INDUSTRIA E COMERCIO

| - RELATORIO

O Projeto de Lei Complementar n® 249/2013 em tela, do ilustre
Deputado Otavio Leite, altera a Lei Complementar n° 123, de 14 de dezembro de
2006, que institui o Estatuto Nacional da Microempresa e da Empresa de Pequeno
Porte, para que possam emitir titulos mobiliarios nas condi¢cdes que especifica e da
outras providéncias.

Em seu artigo 1°, a proposicdo busca modificar a redacéo do

artigo 58 da Lei Complementar n® 123/2006, passando a vigorar que os bancos
comerciais publicos, os bancos multiplos publicos com carteira comercial, a Caixa
Econbmica Federal e as empresas publicas federais manterdo linhas de crédito
especificas para as microempresas e empresas de pequeno porte, obedecidas as
definicdes constantes do art. 3° desta Lei, devendo o montante disponivel e suas
condicbes de acesso ser expressos nos respectivos orcamentos e amplamente
divulgados.

O artigo 2° pretende acrescentar a Lei Complementar n°
123/2006, o artigo 63-A, que cria a Secédo IV no CAPITULO IX DO ESTIMULO AO
CREDITO E CAPITALIZACAO.

Por fim, o artigo 3° estabelece que a entrada em vigor da lei
decorrente desta proposi¢ao ocorrerd na data de sua publicacao.

Justifica o nobre autor, que o texto em vigor da Lei
Complementar n°® 123/2006 estabelece algumas limitacbes que tem a sua razao de
ser, porém impedem que investidores institucionais, domiciliados no Brasil ou no
exterior, apliquem capital fixo e/ou de risco nas microempresas e nas empresas de
pequeno porte, limitando a capacidade de crescimento das mesmas.

Segundo o ilustre autor, um dos objetivos do PL ora
apresentado € permitir que as microempresas e empresas de pequeno porte se
capitalizem com recursos provenientes de tais investidores, sem, contudo, desvirtuar
as vedacodes existentes para participacdo, no capital social, de pessoas juridicas
e/ou investidores estrangeiros.

O presente Projeto de Lei Complementar tramita em regime de
Prioridade, esta sujeito a apreciagdo do Plenério e foi distribuido as Comissdes de
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Desenvolvimento Econdmico, Industria e Comércio; Financas e Tributacdo e de
Constituicao e Justica e de Cidadania.

Coube-nos agora, nesta Comissdo de Desenvolvimento
Econbmico, Industria e Comércio apreciar as matérias, nos termos dos artigos 32,
inciso VI e 57, inciso |, do Regimento Interno desta Casa.

Esgotado o prazo regimental, n&o foram apresentadas
emendas aos Projetos.

E o relatorio.

II-VOTO DO RELATOR

O presente Projeto de Lei Complementar n® 249/2013, de
autoria do ilustre Deputado Otavio Leite visa acrescentar dispositivos a Lei
Complementar n® 123, de 14 de dezembro de 2006, para que as microempresas e
empresas de pequeno porte possam emitir titulos mobiliarios em certas condicdes.
Veio para esta Comissdo de Desenvolvimento Econémico, Industria e Comeércio,
para parecer quanto ao seu mérito. E o que faco agora.

Importante destacar que o objetivo primordial do legislador com
a instituicdo da Lei Complementar n°® 123, de 2006, foi o de criar um regime
diferenciado que permitisse as microempresas e empresas de pequeno porte o
recolhimento de uma menor carga tributaria, de simplificacdo no cumprimento das
obrigagbes acessorias, bem como de oferecer, dentre outros beneficios, condi¢des
favoraveis para abertura, acesso facilitado a crédito financeiro, fornecimento de
mercadorias e servi¢cos a entes governamentais, permitindo assim, a estas empresas
um ambiente favoravel no longo prazo. Quis o legislador nacional dar
competitividade a estas empresas, permitindo-lhes sobreviver em um mercado cada
vez mais dominado pelas grandes marcas ou pelas grandes empresas. No seu
conjunto, estas micro e pequenas empresas geram milhdes de empregos e
contribuem fortemente para o crescimento de nossa economia.

Por outro lado, o texto em vigor da Lei Complementar n°
123/2006 estabelece limitacdes que excluem do regime do Simples Nacional as
microempresas ou empresas de pequeno porte de cujo capital participe outra pessoa
juridica domiciliada no Brasil ou no exterior; ou cujo titular ou sécio de microempresa
ou empresa de pequeno porte participe com mais de 10% do capital de outra
empresa que ndo seja microempresa ou empresa de pequeno porte. Esse tipo de
limitacdo impede que investidores institucionais, domiciliados no Brasil ou no
exterior, apliguem capital fixo e/ou de risco nas microempresas e nas empresas de
pequeno porte, limitando a capacidade de crescimento das mesmas.

A presente proposicdo veio em boa hora, pois apesar das
limitacdes vigentes terem sua razao de ser, com a sua aprovagao sera permitido que
as microempresas e empresas de pequeno porte se capitalizem com recursos

provenientes de tais investidores, sem, contudo, desvirtuar as vedacdes existentes
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para participacdo no capital social, de pessoas juridicas e/ou investidores
estrangeiros. Neste sentido, as microempresas e empresas de pequeno porte
poderdo receber capital fixo e/ou de risco de investidores de diversas naturezas,
possibilitando a manutencao do regime tributario diferenciado no Simples Nacional.
Importante destacar que mantém-se inalteradas as demais limitacdes existentes na
legislacéo relativas a receita bruta e relativas e certas atividades excluidas do regime
de tributacao favorecida.

Por fim, entendemos que o presente Projeto de Lei nao
objetiva desconfigurar o regime juridico diferenciado das microempresas e empresas
de pequeno porte, nem mesmo permitir que médias e grandes empresas se
beneficiem do Simples Nacional, mas apenas faculta aquelas empresas reguladas
pela Lei Complementar n°® 123/2006, receberem recursos por meio da emissdo de
titulos mobiliarios.

Assim, voto pela APROVACAO do Projeto de Lei
Complementar n°® 249/2013.

E como voto e o submeto a apreciacio desta Comissao.

Sala da Comissédo, em 27 de agosto de 2013.

Deputado VALDIVINO DE OLIVEIRA
Relator

Il - PARECER DA COMISSAO

A Comissdo de Desenvolvimento Econ6mico, Industria e
Comércio, em reunido ordinaria realizada hoje, opinou unanimemente pela
aprovacao do Projeto de Lei Complementar n° 249/2013, nos termos do Parecer do
Relator, Deputado Valdivino de Oliveira.

Estiveram presentes os Senhores Deputados:

Angelo Agnolin - Presidente, Marcelo Matos e Sueli Vidigal -
Vice-Presidentes, Carlos Roberto, Edson Pimenta, Jodo Maia, José Augusto Maia,
Luis Tibé, Renato Molling, Renzo Braz, Rosinha da Adefal, Valdivino de Oliveira, Dr.
Ubiali, Guilherme Campos, Odair Cunha e Otavio Leite.

Sala da Comissao, em 25 de setembro de 2013.

Deputado ANGELO AGNOLIN
Presidente
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