CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N.° 6.558-A, DE 2013

(Do Sr. Otavio Leite)

Fica instituido o Programa de Aumento de Competitividade Empresarial
e Melhoraria no Acesso a Capital de Crescimento -
"BRASIL+COMPETITIVO" - no ambito do mercado de capitais brasileiro,
e da outras providéncias; tendo parecer da Comissdo de
Desenvolvimento Econdmico, Industria e Comeércio, pela aprovacéo
deste e das Emendas apresentadas (relator. DEPUTADO GUILHERME
CAMPOS).

DESPACHO:

AS COMISSOES DE:

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO, INDUSTRIA E COMERCIO:
FINANCAS E TRIBUTACAO (MERITO E ART. 54, RICD) E
CONSTITUICAO E JUSTICA E DE CIDADANIA (ART. 54 RICD)

APRECIACAO:
Proposicao Sujeita a Apreciacdo Conclusiva pelas Comissoes - Art. 24 |l

SUMARIO
| — Projeto inicial

Il — Na Comissao de Desenvolvimento Econdmico, Industria e Comércio:
- Emendas apresentadas (2)
- Parecer do relator
- Parecer da Comissao
- Emendas adotadas pela Comisséao (2)
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O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Fica instituido, sem aumento de despesa publica, a instituir o Programa de
Aumento de Competitividade Empresarial e Melhoraria no Acesso a Capital de Crescimento -
“BRASIL+COMPETITIVO” - no &mbito do mercado de capitais brasileiro, nos termos e
condicdes estabelecidos nesta Lei.

Art. 2° Para fins do disposto nesta Lei, consideram-se:

| - emissor: a pessoa juridica de direito privado que emita acdes e as oferte
publicamente, na forma desta Lei;

Il - oferta pablica de acdes: oferta pablica de que trata o art. 3°, cujo objeto sejam:
a) acOes e certificados de depdsito de acOes; ou

b) valores mobiliarios que confiram ao titular o direito de adquirir os valores
mobiliarios mencionados na alinea "a", em consequéncia da sua conversao ou do exercicio
dos direitos que Ihes sdo inerentes, desde que emitidos pelo préprio emissor dos valores
mobiliarios referidos na alinea "a" ou por uma sociedade pertencente ao grupo do referido
emissor; e

Il - mercado organizado de valores mobilidrios: mercado organizado de valores
mobilidrios que possua segmentos de listagem com niveis diferenciados de praticas de
governanga corporativa para emissores de valores mobiliarios, administrado por entidade
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Art. 3° E beneficiario do BRASIL+COMPETITIVO o emissor que, cumulativamente:

| - ndo seja considerado sociedade de grande porte, na forma do artigo 3°, paréagrafo
nico, da Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007,

Il - realize ofertas publicas de ac¢Ges iniciais ou subsequentes cujos valores, somados,
ndo ultrapassem R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais);

Il - contemple, em cada oferta pablica de agdes, distribuicdo priméria correspondente a,
no minimo, 70% (setenta por cento) do total das acdes objeto da oferta publica de acdes; e

IV - tenha aderido a segmento especial de negociacdo do mercado organizado de
valores mobiliarios.

Paragrafo unico. Para fins de apuracdo do limite a que se refere o inciso Il deste art. 3°,
deve ser considerado o somatério da oferta publica inicial de a¢bes e das ofertas publicas de
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acOes subsequentes, realizadas em segmento especial de listagem do mercado organizado de
valores mobilidrios, sempre observando o percentual minimo de distribuicdo primaria
definido no inciso 111 deste art. 3°.

Art. 4° O emissor tributado com base no lucro real poderd, apos concluida cada oferta
publica de ac6es, deduzir do imposto de renda devido, em cada periodo de apuracéo, crédito
tributério correspondente a 66% da soma dos dispéndios incorridos com a contratagdo de
pessoas residentes ou domiciliadas no Pais, desde que diretamente relacionados com:

| - a preparacdo do emissor para ofertas publicas de a¢des a que se refere o art. 2° desta
Lei, observado que os dispéndios deste inciso devem ter sido incorridos pelo emissor em
prazo maximo de 12 (doze) meses anteriores a data de publicacdo do andncio de inicio de
distribuicdo publica de acdes;

Il - a oferta pablica inicial de agdes, e as ofertas publicas de aces subsequentes, a que
se refere o0 art. 2° desta Lei; ou

11 -0 cumprimento com a regulacdo e a autorregulacdo do mercado de valores
mobiliarios, a formacdo de mercado para as acBes do emissor e boas praticas de
relacionamento com investidores e analistas do mercado de capitais, observado que o0s
dispéndios deste inciso devem ter sido incorridos pelo emissor em prazo de 60 (sessenta)
meses, contado da data de inicio de negociacao das a¢des do emissor em segmento especial de
mercado organizado de valores mobiliarios nos termos do inciso 111 do art. 2° desta Lei.

81° Para fins do disposto neste artigo, sdo admitidos como dispéndios diretamente
relacionados com o processo de oferta publica de valores mobiliarios, tanto da oferta publica
inicial de acbes, quanto das ofertas publicas de acbes subsequentes do emissor, desde que
limitadas, no total, ao valor estipulado no inciso Il do art. 3°, aqueles incorridos com:

| - consultores, advogados, auditores e demais prestadores de servicos contratados para
a preparacdo da oferta publica de agdes;

Il - intermediacdo da oferta publica de acdes;

Il - taxas devidas a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM);

IV - registro no mercado organizado de valores mobiliarios;

V - publicacéo e divulgagéo de informacGes ao mercado relacionadas ao emissor; e

VI - quaisquer outros custos relacionados ao processo, a serem definidos em
regulamentacéo editada pela Receita Federal do Brasil.
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82° O Poder Executivo definira, em regulamento, os critérios para determinacdo dos
dispéndios que devem ser considerados diretamente relacionados ao processo de oferta
publica de acdes para fins de aplicacdo deste artigo.

83°O disposto no caput deste artigo ndo se aplica aos valores pagos a pessoas
vinculadas ao emissor.

84° Consideram-se pessoas vinculadas ao emissor:

| - a pessoa juridica da qual o emissor seja acionista ou socio, na data da oferta publica
de acOes ou nos 12 (doze) meses anteriores;

Il - administradores, acionistas ou socios do emissor ou de pessoa juridica vinculada ao
emissor, nos termos do inciso | deste paragrafo;

I11 - 0 cOnjuge, os parentes até o terceiro grau, inclusive os afins, e os dependentes das
pessoas vinculadas ao emissor nos termos do inciso 1l deste paragrafo; ou

IV - a pessoa juridica coligada, controladora ou controlada, ou que tenha como titulares,
administradores, acionistas ou socios alguma das pessoas a que se referem os incisos Il e 11l
deste paragrafo.

85° Sem prejuizo da deducdo do imposto devido nos limites deste artigo, a pessoa
juridica tributada com base no lucro real poderd deduzir integralmente, como despesa
operacional, o valor dos dispéndios de que trata este artigo, na forma da legislacdo em vigor.

86° O beneficio de que trata o caput deste artigo fica limitado:

| - a0 prazo de 5 (cinco) anos, contado da data de inicio de negociacdo das acfes do
emissor em segmento especial de mercado organizado de valores mobiliarios; e

Il - ao valor total de R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) anuais, com possibilidade
de cumulacdo de valores excedentes pelo prazo a que se refere o inciso | deste paragrafo.

§7° Os beneficios de que trata este artigo ndo excluem ou reduzem outros beneficios
fiscais e dedu¢des em vigor.

88° O valor do imposto que deixar de ser pago em virtude da deducdo de que trata o
caput deste artigo ndo podera ser distribuido aos socios e constituird reserva integrante do
patrimdnio liquido da pessoa juridica que somente podera ser utilizada para absorcdo de
prejuizos ou aumento do capital social.

89° Consideram-se distribuicdo do valor do imposto:
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| - a restituicdo de capital aos sdécios em caso de reducdo do capital social, até o
montante do aumento com a incorporacdo da reserva; e

Il - a partilha do acervo liquido da sociedade dissolvida até o valor do saldo da reserva.

810° A inobservancia do disposto nos 88° e 89° deste artigo importa perda do direito a
deducéo de que trata o caput deste artigo e obrigacdo de recolher, com relagdo a importancia
distribuida, o imposto que a pessoa juridica tiver deixado de pagar, acrescido de juros e multa
de mora, na forma da lei.

Art. 5° A fruicdo do beneficio de que trata o art. 4° desta Lei:

| - ocorrera a partir do ano-calendario em que a oferta publica de agdes for
implementada, com a respectiva liquidacao;

Il - fica condicionada:

a) a manutencdo da adesdo do emissor ao segmento de mercado organizado de que trata
o inciso 111 do art. 2° desta Lei; e

b) & instituicdo, pelo emissor, de opcdo de compra de agdes, na forma do artigo 168,
83° da Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, em beneficio de seus empregados e
dirigentes.

Paragrafo unico. No caso de migracdo do emissor para segmento de listagem diverso
do previsto no inciso 111 do art. 2° desta Lei, ou cancelamento do registro perante a Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM), o beneficio de que trata o art. 4° desta Lei sera mantido
apenas para os dispéndios incorridos pelo emissor com a contrata¢do de que trata o §2° do art.
4° até a data da migragdo ou cancelamento do registro de companhia aberta.

Art. 6° A Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, passa a vigorar acrescida do
seguinte artigo:

“Art. 3°-A. No caso de negociacdo, em bolsas de valores ou mercado de balcdo
organizado, de acles emitidas pelas pessoas juridicas beneficiarias do
BRASIL+COMPETITIVO de que trata o art. 3° desta Lei, os ganhos liquidos auferidos
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda as seguintes aliquotas:

I - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica residente ou domiciliada no
pais, ou por residente ou domiciliado no exterior que realizar operacdes financeiras no
Pais de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetéario
Nacional, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento); e
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I1 - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime
Especial Unificado de Arrecadacdo de Tributos e Contribui¢bes devidos pelas
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Simples Nacional).

81° O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas juridicas
relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

82° Os ganhos aqui tratados poderdo ser excluidos na apuragdo do lucro real.

83° As regras previstas neste artigo aplicam-se exclusivamente aos seguintes valores
mobiliarios:

| - acBes e certificados de depdsito de acdes emitidos por emissores de que trata o art. 2°
desta Lei;

Il - valores mobiliarios que confiram ao titular o direito de adquirir os valores
mobiliarios mencionados no inciso I, em consequéncia da sua conversao ou do exercicio
dos direitos que Ihes sdo inerentes, desde que emitidos pelo proprio emissor dos valores
mobiliarios referidos no inciso | ou por uma sociedade pertencente ao grupo do referido
emissor.

85° O regime de tributacdo previsto neste artigo é aplicavel apenas para os valores
mobiliarios do emissor adquiridos pelo investidor no periodo em que a pessoa juridica
de que trata o caput deste artigo permanecer no segmento de listagem previsto no inciso
III do art. 2 desta Lei.” (NR)

Art. 7° As instituicdes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) ao
exercicio da administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios poderdo constituir
fundo de investimento, que disponha em seu regulamento que a aplica¢do de seus recursos
nos ativos de que trata o art. 2° ndo podera ser inferior a 80% (oitenta por cento) do valor do
patrimdnio liquido do fundo - Fundo de MEs (médias empresas).

81° Os cotistas dos Fundos de MEs de que trata o caput ou dos fundos de investimentos
em cotas de fundo de investimento que invistam, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
dos seus recursos alocados em cotas dos fundos de investimento de que trata o caput, terdo
sua aliquota do imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelos
fundos de que trata o caput, reduzida a 0% (zero por cento), quando:

| - pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que néo tribute a renda ou
que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento);
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Il - auferidos por pessoa fisica; ou

I11 - quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido
ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

82° Os rendimentos distribuidos pelos fundos de que trata o caput e o §1° deste artigo
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda exclusivamente na fonte.

83° 0O ndo atendimento pelo Fundo de MEs de que trata o caput ou pelo fundo de
investimento em cota de fundo de investimento de que trata o §1° de qualquer das condigdes
dispostas neste artigo implica a sua liquidacdo ou transformagdo em outra modalidade de
fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que
couber.

84° O Fundo de MEs de que trata o caput e o fundo de investimento em cota de fundo
de investimento de que trata o §1° terdo prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias apds a sua
constituicdo para enquadrar-se no disposto neste artigo e de 90 (noventa) dias para promover
eventual reenquadramento.

85° Os reenquadramentos devem ser computados a partir da data de apuracdo do
descumprimento do disposto neste artigo.

86° Na hipotese de liquidacdo ou transformacdo do fundo conforme previsto no 83°,
aplicar-se-8o aos rendimentos de que trata o §1° a aliquota de 15% (quinze por cento) para 0s
cotistas dispostos no inciso | e as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do art. 1° da
Lei n®11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os cotistas dispostos no incisos Il e 111, ndo se
aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte para os cotistas do inciso IlI.

87° A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e a Secretaria da Receita Federal do
Brasil regulamentardo, dentro de suas respectivas competéncias, no que for necessario, o
disposto neste artigo.

88° O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas juridicas
relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

89° Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderdo ser excluidos na
apuracdo do lucro real, presumido ou arbitrado, bem como da base de calculo do Simples
Nacional.

810° Para fins do disposto neste artigo, consideram-se rendimentos quaisquer valores
que constituam remuneragdo do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na
alienacdo das cotas.
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Art. 8° O Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) deverao
conferir autorizagdo para funcionamento de novas sociedades integradoras do mercado
financeiro, que venham a oferecer servi¢os de registro, central depositaria, negociacdo e
liquidacdo de ativos e titulos de valores mobilirios, além de sistema de negociacdo, de
compensacdo, e de liquidacdo de operacbes com titulos e valores mobiliarios
(comercializados em mercados a vista, bem como de derivativos de opc¢des, de termo, e de
futuro), com a finalidade exclusiva de propiciar a negociagdo dos titulos e valores mobiliarios
emitidos pelas pequenas e médias empresas (PMESs), entendidas nos termos desta lei.

81° Essas sociedades integradoras serdo apresentadas ao publico como “Bolsa de
Valores”.

82° A autorizagdo para funcionamento de que trata este artigo dependerd do
atendimento da sociedade interessada a legislacdo em vigor, especialmente quanto aos
critérios de admissibilidade, aos requisitos de capital, técnicos e operacionais, bem como
estabelecidos os vinculos contratuais de instituicdo financeira conforme regulamentacéao
especifica.

Art. 9° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.
JUSTIFICACAO

Tenho a grande satisfacdo de apresentar aos meus pares uma iniciativa que julgo
formidavel para o futuro do Pais. A presente proposta é profundamente comprometida com o
desenvolvimento da economia brasileira. Trata-se de proposta tdo ousada gquanto substantiva,
com objetivo de proporcionar o acesso de milhares e milhares de empresas ao mercado de
capitais.

Objetivamente se trata de implantar mecanismos para que os investidores apostem nas
livres iniciativas produtivas que emanam da sociedade. Evidentemente a presente matéria ha
de provocar o debate indispensavel para o seu aperfeicoamento técnico a amadurecimento
politico e institucional que viabilize sua justa aprovacao.

A estruturacdo do Programa+Competitivo com vistas a fomentar o empreendedorismo,
aumentar a competitividade empresarial e facilitar o acesso a capital privado de crescimento
para empresas médias brasileiras (private equity, divida, M&A e IPOs — oferta de acdes).

As propostas e a quantificagdo dos beneficios do programa “Brasil+Competitivo”
foram desenvolvidas por 170 integrantes, sendo 100 entidades, consultorias e associacgoes, 44
escritorios de advocacia, 16 intermediarios financeiros (bancos) e 10 auditorias. Uma
mobilizacdo Unica da sociedade brasileira que inclui confederacdes/federacGes empresariais,
centrais sindicais de trabalhadores, entidades de empreendedorismo e competitividade.

A implantacdo do “Brasil+Competitivo” podera propiciar (em cinco anos):

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_6748
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO
PL-6558-A/2013



+ R$84 bilhGes de investimentos privado produtivo (crescem taxas de investimento e
de poupanca);

e + 1,1 milhdo de empregos formais;
e Aumento da pauta de exportacdo (empresas medias);

e + R$2,5 bilhdes de ganho liquido do IR (MF/RFB é o elemento chave neste
programa);

e +R$ 6,8 bilhdes adicionais de INSS/FGTS;
e Ganhos adicionais com tributos estaduais/municipais; e
e Crescimento sustentavel do PIB.
Do ponto de vista racional, para o governo, o Brasil +Competitivo:

e Impacto zero no orgamento da unido: fluxo de caixa para o IR seria continuamente
positivo, tanto no crédito tributario como na isencéo do IR sobre o ganho de capital;

e O governo ficard credor do empresariado, tanto no quesito educagdo, como nos
investimentos privados na economia;

e Qualquer beneficio do programa ocorrera apenas apds o sucesso do mesmo, 0 governo
ndo sera onerado;

e Com o destravamento do mercado de acesso, 0 governo podera capturar ganho liquido
de R$ 2,5 bilhdes, além dos demais beneficios relacionados;

Pelo exposto, 0 nosso intuito Unico é o de contribuirmos para um Brasil mais competitivo.
Assim, conto com o apoio dos nobres colegas para a aprovacao do presente Projeto de Lei.

Sala das Sessdes, 10 de outubro de 2013.

Deputado OTAVIO LEITE
PSDB/RJ

LEGISI:AC;AO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispde sobre as sociedades por acgdes.
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O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO XIV
MODIFICAGAO DO CAPITAL SOCIAL

Secéo |
Aumento

Capital Autorizado

Art. 168. O estatuto pode conter autorizacdo para aumento do capital social
independentemente de reforma estatutaria.

8§ 1° A autorizacdo deveré especificar:

a) o limite de aumento, em valor do capital ou em nimero de acdes, e as espécies
e classes das acOes que poderdo ser emitidas;

b) o 6rgdo competente para deliberar sobre as emissdes, que podera ser a
assembléia-geral ou o conselho de administracéo;

c) as condicdes a que estiverem sujeitas as emissoes;

d) os casos ou as condiges em que os acionistas terdo direito de preferéncia para
subscricdo, ou de inexisténcia desse direito (artigo 172).

§ 2° O limite de autorizacdo, quando fixado em valor do capital social, serd
anualmente corrigido pela assembléia-geral ordinaria, com base nos mesmos indices adotados
na correcdo do capital social.

§ 3° O estatuto pode prever que a companhia, dentro do limite de capital
autorizado, e de acordo com plano aprovado pela assembléia-geral, outorgue opgéo de compra
de acdes a seus administradores ou empregados, ou a pessoas naturais que prestem servicos a
companhia ou a sociedade sob seu controle.

Capitalizacéo de Lucros e Reservas

Art. 169. O aumento mediante capitalizacdo de lucros ou de reservas importara
alteracdo do valor nominal das acbes ou distribui¢bes das acGes novas, correspondentes ao
aumento, entre acionistas, na propor¢do do nimero de a¢bes que possuirem.

8§ 1° Na companhia com ac¢Bes sem valor nominal, a capitaliza¢do de lucros ou de
reservas podera ser efetivada sem modificagdo do nimero de acgdes.

§ 2° As acdes distribuidas de acordo com este artigo se estenderdo, salvo clausula
em contrario dos instrumentos que os tenham constituido, o usufruto, o fideicomisso, a
inalienabilidade e a incomunicabilidade que porventura gravarem as ac6es de que elas forem
derivadas.

8§ 3° As agles que ndo puderem ser atribuidas por inteiro a cada acionista serdo
vendidas em bolsa, dividindo-se o produto da venda, proporcionalmente, pelos titulares das
fracOes; antes da venda, a companhia fixard prazo néo inferior a 30 (trinta) dias, durante o
qual os acionistas poderéo transferir as fracfes de acéo.
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LEI N°11.033, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2004

Altera a tributacdo do mercado financeiro e de
capitais; institui o Regime Tributario para
Incentivo a Modernizacdo e a Ampliacdo da
Estrutura Portuaria - REPORTO; altera as Leis
n° 10.865, de 30 de abril de 2004, 8.850, de
28 de janeiro de 1994, 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, 10.522, de 19 de julho de
2002, 9.430, de 27 de dezembro de 1996, e
10.925, de 23 de julho de 2004; e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Os rendimentos de que trata o art. 5° da Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de
1999, relativamente as aplicacBGes e operacOes realizadas a partir de 1° de janeiro de 2005,
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacfes com
prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagcdes com prazo acima de 720 (setecentos e
vinte) dias.

8 1° No caso de aplicacOes existentes em 31 de dezembro de 2004:

I - os rendimentos produzidos até essa data serdo tributados nos termos da
legislagdo entdo vigente;

Il - em relacdo aos rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem
os incisos | a IV do caput deste artigo serdo contados a partir:

a) de 1° de julho de 2004, no caso de aplicacdo efetuada até a data da publicacéo
desta Lei; e

b) da data da aplicacdo, no caso de aplicacdo efetuada apds a data da publicacédo
desta Lei.

8 2° No caso dos fundos de investimentos, serd observado o seguinte:

| - os rendimentos seréo tributados semestralmente, com base no art. 3° da Lei n°
10.892, de 13 de julho de 2004, a aliquota de 15% (quinze por cento), sem prejuizo do
disposto no inciso 111 deste paragrafo;

Il - na hip6tese de fundos de investimentos com prazo de caréncia de até 90
(noventa) dias para resgate de quotas com rendimento, a incidéncia do imposto de renda na
fonte a que se refere o inciso | deste paragrafo ocorrerd na data em que se completar cada
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periodo de caréncia para resgate de quotas com rendimento, sem prejuizo do disposto no
inciso 11 deste parégrafo;

Il - por ocasido do resgate das quotas, serd aplicada aliquota complementar de
acordo com o previsto nos incisos | a 1V do caput deste artigo.

8§ 3° O disposto neste artigo nédo se aplica:

| - aos fundos e clubes de investimento em agdes cujos rendimentos serdo
tributados exclusivamente no resgate das quotas, a aliquota de 15% (quinze por cento);

Il - aos titulos de capitalizacdo, no caso de resgate sem ocorréncia de sorteio,
cujos rendimentos serdo tributados a aliquota de 20% (vinte por cento).

8 4° Ao fundo ou clube de investimento em acOes cuja carteira deixar de observar
a proporcéo referida no art. 2° da Medida Provisoria n°® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001,
aplicar-se-4 o disposto no caput e nos 88 1° e 2° deste artigo, a partir do momento do
desenquadramento da carteira, salvo no caso de, cumulativamente, a referida proporcdo nédo
ultrapassar o limite de 50% (cinqiienta por cento) do total da carteira, a situacdo for
regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias e o fundo ou clube ndo incorrer em nova
hip6tese de desenquadramento no periodo de 12 (doze) meses subsequentes.

8§ 5° Consideram-se incluidos entre os rendimentos referidos pelo art. 5° da Lei n°
9.779, de 19 de janeiro de 1999, os predeterminados obtidos em operacfes conjugadas,
realizadas nos mercados de opcbes de compra e de venda em bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros (box), no mercado a termo nas bolsas de valores, de mercadorias e
de futuros, em operagdes de venda coberta e sem ajustes diarios, e no mercado de balcéo.

8 6° As operagOes descritas no 8 5° deste artigo, realizadas por fundo ou clube de
investimento em a¢6es, ndo integrardo a parcela da carteira aplicada em acGes, para efeito da
proporcao referida no 8§ 4° deste artigo.

§ 7° O Ministro da Fazenda podera elevar e restabelecer o percentual a que se
refere o art. 2° da Medida Provisoria n® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001.

Art. 2° O disposto no art. 1° desta Lei ndo se aplica aos ganhos liquidos auferidos
em operagOes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros, e assemelhadas,
inclusive day trade, que permanecem sujeitos a legislacdo vigente e serdo tributados as
seguintes aliquotas:

| - 20% (vinte por cento), no caso de operacédo day trade;

Il - 15% (quinze por cento), nas demais hipoteses.

8 1° As operagdes a que se refere o caput deste artigo, exceto day trade, sujeitam-
se a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por
cento) sobre 0s seguintes valores:

| - nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes diarios, se positiva, apurada
por ocasido do encerramento da posi¢éo, antecipadamente ou no seu vencimento;

Il - nos mercados de opg¢des, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos
prémios pagos e recebidos no mesmo dia;

[11 - nos contratos a termo:

a) quando houver a previsdo de entrega do ativo objeto na data do seu vencimento,
a diferenca, se positiva, entre o preco a termo e o preco a vista na data da liquidacao;

b) com liquidacdo exclusivamente financeira, o valor da liquidacdo financeira
previsto no contrato;

IV - nos mercados a vista, o valor da alienacdo, nas operacdes com acdes, ouro
ativo financeiro e outros valores mobiliarios neles negociados.
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§ 2° O disposto no § 1° deste artigo:

I - ndo se aplica as operacdes de exercicio de opgao;

Il - aplica-se as operacgdes realizadas no mercado de balcdo, com intermediacao,
tendo por objeto os valores mobiliarios e ativos referidos no inciso IV do § 1° deste artigo,
bem como as operacdes realizadas em mercados de liquidacédo futura fora de bolsa.

8 3° As operagdes day trade permanecem tributadas, na fonte, nos termos da
legislacdo vigente.

8 4° Fica dispensada a retencdo do imposto de que trata o § 1° deste artigo cujo
valor seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um real).

8 5% Ocorrendo mais de uma operagcdo no mesmo més, realizada por uma mesma
pessoa, fisica ou juridica, devera ser efetuada a soma dos valores de imposto incidente sobre
todas as operagOes realizadas no més, para efeito de calculo do limite de retencdo previsto no
§ 40 deste artigo.

8§ 6° Fica responsavel pela retencdo do imposto de que tratam o § 1° e o inciso Il
do § 2° deste artigo a instituigdo intermediadora que receber diretamente a ordem do cliente, a
bolsa que registrou as operacfes ou entidade responsavel pela liquidacdo e compensacdo das
operacdes, na forma regulamentada pela Secretaria da Receita Federal do Ministério da
Fazenda.

8 7° O valor do imposto retido na fonte a que se refere o § 1° deste artigo podera
ser:

| - deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos
meses subsequentes;

Il - compensado na declaracdo de ajuste se, apds a deducdo de que tratam os
incisos | e Il deste paragrafo, houver saldo de imposto retido;

IV - compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienagéo de
acoes.

§ 8° O imposto de renda retido na forma do § 1° deste artigo devera ser recolhido
ao Tesouro Nacional até o 3° (terceiro) dia Gtil da semana subsequente a data da retencdo.

Art. 3° Ficam isentos do imposto de renda:

| - os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em opera¢Ges no mercado a vista
de acBes nas bolsas de valores e em operacGes com ouro ativo financeiro cujo valor das
alienacdes, realizadas em cada més, seja igual ou inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais),
para o conjunto de acdes e para 0 ouro ativo financeiro respectivamente;

Il - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneragdo
produzida por letras hipotecarias, certificados de recebiveis imobiliarios e letras de crédito
imobiliario.

Il - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos
distribuidos pelos Fundos de Investimento Imobiliarios cujas quotas sejam admitidas a
negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado. (Inciso
acrescido pela Lei n®11.196, de 21/11/2005)

IV - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneracao
produzida por Certificado de Deposito Agropecuario - CDA, Warrant Agropecuario - WA,
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio - CDCA, Letra de Crédito do
Agronegocio - LCA e Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA, instituidos pelos
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arts. 1° e 23 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004; (Inciso acrescido pela Lei n°
11.311, de 13/6/2006)

V - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneracéo
produzida pela Cédula de Produto Rural - CPR, com liquidag&o financeira, instituida pela Lei
n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, alterada pela Lei n°® 10.200, de 14 de fevereiro de 2001,
desde que negociada no mercado financeiro. (Inciso acrescido pela Lei n® 11.311, de
13/6/2006)

Paragrafo Unico. O beneficio disposto no inciso Il do caput deste artigo:

| - sera concedido somente nos casos em que 0 Fundo de Investimento Imobiliario
possua, no minimo, 50 (cinguenta) quotistas;

Il - ndo sera concedido ao quotista pessoa fisica titular de quotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das quotas emitidas pelo Fundo de Investimento
Imobiliario ou cujas quotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10%
(dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo. (Pardgrafo Unico acrescido
pelaLein®11.196, de 21/11/2005)

Art. 4° Nao se aplica o disposto nos arts. 1° e 2° desta Lei as pessoas juridicas de
que trata o art. 77, inciso I, da Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, aos investidores
estrangeiros referidos no art. 16 da Medida Provisoria n° 2.189-49, de 23 de agosto de 2001, e
as entidades ou fundos optantes pelo regime especial de que trata o art. 2° da Medida
Proviséria n° 2.222, de 4 de setembro de 2001, que permanecem sujeitos as hormas previstas
na legislagéo vigente.

LEI N°8.981, DE 20 DE JANEIRO DE 1995

Altera a legislacdo tributaria federal e d&
outras providéncias.

Faco saber que 0 PRESIDENTE DA REPUBLICA adotou a Medida Provisoria
n°® 812, de 1994, que o Congresso Nacional aprovou, e eu, HUMBERTO LUCENA,
Presidente do Senado Federal, para os efeitos do disposto no paragrafo Unico do art. 62 da
Constituicdo Federal, promulgo a seguinte lei:

_ CAPITULO VI
DA TRIBUTAGAO DAS OPERAGCOES FINANCEIRAS

Secéo 111
Das Disposi¢cdes Comuns a Tributacédo das Operacdes Financeiras

Art. 77. O regime de tributacdo previsto neste Capitulo ndo se aplica aos
rendimentos ou ganhos liquidos: (“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n°9.065, de

20/6/1995)
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I - em aplicacdes financeiras de renda fixa de titularidade de institui¢do financeira,
inclusive sociedade de seguro, previdéncia e capitalizacdo, sociedade corretora de titulos,
valores mobiliarios e cdmbio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou
sociedade de arrendamento mercantil; (Inciso com redacdo dada pela Lei n® 9.065, de

20/6/1995)

Il - (Revogado pela Lei n® 10.833, de 29/12/2003)

Il - nas operacOes de renda variavel realizadas em bolsa, no mercado de balcao
organizado, autorizado pelo 6rgdo competente, ou através de fundos de investimento, para a
carteira prépria das entidades citadas no inciso I; (Inciso com redacéo dada pela Lei n® 9.249,
de 26/12/1995)

IV - na alienacdo de participacBes societarias permanentes em sociedades
coligadas e controladas, e de participaces societarias que permaneceram no ativo da pessoa
juridica até o término do ano-calendario seguinte ao de suas aquisicdes;

V - em operagdes de cobertura (hedge) realizadas em bolsas de valores, de
mercadoria e de futuros ou no mercado de balcéo.

8 1° Para efeito do disposto no inciso V, consideram-se de cobertura (hedge) as
operacdes destinadas, exclusivamente, a protecdo contra riscos inerentes as oscilacdes de
preco ou de taxas, quando o objeto do contrato negociado:

a) estiver relacionado com as atividades operacionais da pessoa juridica;

b) destinar-se a protecdo de direitos ou obrigac6es da pessoa juridica.

8 2° O Poder Executivo podera definir requisitos adicionais para a caracterizagao
das operacdes de que trata o paragrafo anterior, bem como estabelecer procedimentos para
registro e apuracdo dos ajustes diarios incorridos nessas operacoes.

§ 3° Os rendimentos e ganhos liquidos de que trata este artigo deverdo compor a
base de calculo prevista nos artigos 28 ou 29 e o lucro real.

8§ 4° Para as associacBes de poupanca e empréstimo, os rendimentos e ganhos
liquidos auferidos nas aplicacBes financeiras serdo tributados de forma definitiva, a aliquota
de vinte e cinco por cento sobre a base de calculo prevista no art. 29. (Paragrafo com redacéo
dada pela Lei n® 9.065, de 20/6/1995)

Secéo IV
Da Tributacéo das Operacgdes Financeiras Realizadas por
Residentes ou Domiciliados no Exterior

Art. 78. Os residentes ou domiciliados no exterior sujeitam-se as mesmas normas
de tributacdo pelo Imposto de Renda, previstas para os residentes ou domiciliados no pais, em
relacdo aos:

I - rendimentos decorrentes de aplicagcOes financeiras de renda fixa;

Il - ganhos liquidos auferidos em operacGes realizadas em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas;

Il - rendimentos obtidos em aplicacdes em fundos de renda fixa e de renda
variavel e em clubes de investimentos.

Paragrafo unico. Sujeitam-se a tributacdo pelo Imposto de Renda, nos termos dos
arts. 80 a 82, os rendimentos e ganhos de capital decorrentes de aplicacGes financeiras,
auferidos por fundos, sociedades de investimento e carteiras de valores mobiliarios de que
participem, exclusivamente, pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou outras entidades de
investimento coletivo residentes, domiciliados ou com sede no exterior.
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COMISSAO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO, INDUSTRIA E COMERCIO

EMENDA n° 1
Da-se nova redacéo ao Art. 4:

Art. 4° O emissor tributado com base no lucro real podera, apés concluida
cada oferta publica de acdes, deduzir do imposto de renda devido, em cada
periodo de apuracgédo, crédito tributario correspondente a 33% da soma dos
dispéndios incorridos com a contratacdo de pessoas residentes ou
domiciliadas no Pais, desde que diretamente relacionados com:

| - a preparacdo do emissor para ofertas publicas de acbes a que se refere o
art. 2° desta Lei, observado que os dispéndios deste inciso devem ter sido
incorridos pelo emissor em prazo maximo de 12 (doze) meses anteriores a
data de publicacédo do anuncio de inicio de distribuicdo publica de acdes; ou

Il - a oferta publica inicial de acdes, a que se refere o art. 2° desta Lei.
[l - (suprimir)

()

8 6° O beneficio de que trata o caput deste artigo fica limitado ao valor total de
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) anuais.

| - (suprimir)

Il - (suprimir)
JUSTIFICACAO

O Projeto de Lei institui o Programa Brasil+Competitivo, no ambito do mercado de
capitais brasileiro, cujo objetivo fundamental é incentivar a abertura de capital de
empresas de menor porte (ativo total superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta
anual superior a R$ 300 milhdes), por meio de beneficios tributarios para o emissor
(empresa) e para o comprador da acéo (investidor).

As empresas interessadas em se tornar beneficiarias do Programa devem realizar
oferta de capital de até R$ 250 milhdes, sendo pelo menos 70% do total destinado a
emissfes primarias, além de aderir a segmento especial em bolsa de valores. A
proposta de Lei prevé, também, autorizacdo para funcionamento de bolsa de valores
com a finalidade exclusiva de negociacao dos valores mobiliarios emitidos por essas
empresas.
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O emissor podera, em um prazo de 60 meses, deduzir do Imposto de Renda da
Pessoa Juridica - IRPJ devido crédito tributario correspondente a 66% das despesas
incorridas com: i) sua preparacdo para ofertas publicas de acdes em até 12 meses
anteriores a publicacdo do anuncio da distribuicdo; ii) a oferta publica inicial e
subsequente de acdes; e iii) 0 cumprimento com a regulacéo, formacédo de mercado
e boas préaticas de relacionamento, por até 60 meses, a partir da data de inicio de
negociacao.

Nessas despesas, estdo consideradas contratacées de consultores, advogados e
auditores; intermediacédo da oferta publica; taxas a Comissédo de Valores Mobiliarios
- CVM; registro no mercado organizado; publicacdo e divulgacdo de informagdes ao
mercado; e outros custos. O limite de abatimento € de R$ 4 milhdes anuais e o valor
do imposto que deixar de ser pago sera integrado ao patriménio liquido da empresa,
nao podendo ser distribuido aos socios.

A iniciativa é positiva na medida em que cria espaco para um mercado que hoje é
praticamente inexistente, jA que a faixa de empresas que o Programa atende tem
grande dificuldade de acessar o mercado de capitais em funcdo do alto custo
atrelado a abertura de capital e a manutencdo desse estado. Fato € que para que
esse mercado seja viabilizado, é necesséria a reducado dos custos de abertura e
manutencdo e o Programa objetiva essa reducdo por meio de incentivos tributarios
para 0 emissor.

Todavia, as disposicfes constantes no texto original do projeto atribuem esses
custos integralmente ao Governo, sem contrapartida da empresa. Ao incorrer com
despesas de abertura de capital, a parcela apurada do lucro real diminui exatamente
no tamanho dessas despesas. Assim, a empresa deixa de pagar 34% em IRPJ e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL sobre esse valor, restando, entao,
a empresa 66%, e é essa a fatia solicitada pelo Projeto em crédito de IRPJ.

O intuito da presente emenda € de conferir uma contrapartida por parte da empresa,
que seria responsavel por 33% das despesas de abertura. Propde-se, entdo, alterar
o percentual de abatimento do IRPJ de 66% para 33%, fazendo com que os 33%
restantes das despesas sejam arcados pela propria empresa. Dessa forma, o total
das despesas seria dividido da seguinte forma: 34% de abatimento no IRPJ e CSLL
(j& garantidos atualmente pelo calculo do lucro real), 33% de deducédo adicional do
imposto de renda devido e 33% que seria arcado pela empresa.

O custo do IPO (oferta publica inicial de a¢des) é comumente citado como um dos
principais entraves a abertura de capitais. Pesquisa da Deloitte Touche Tohmatsu
(2013) mostra que 13% das empresas consultadas apontam os altos custos do
processo de IPO como um dos principais motivos que impedem a abertura do
capital. Considerando que a iniciativa tem o intuito de destravar e estimular a
abertura de capital, esta emenda foca o beneficio em termos de IRPJ
exclusivamente para os custos de abertura. Aléem disso, fica estabelecido um teto
para esse beneficio, no valor de R$ 2 milhdes, para garantir que esse beneficio
atinja efetivamente as emissdes menores.

O estudo "Custos para abertura de capital no Brasil - uma analise sobre as ofertas
entre 2005 e 2011" (Deloitte e BM&FBOVESPA, 2012) mostra que o custo de IPO
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em uma emisséo até R$ 200 milhdes equivale a 5,6% do total. Utilizando esse fator,
o limite maximo do incentivo oferecido equivale a 33% desse custo, ou seja, 33% de
5,6%, 0 que representa em torno de 1,85%. Pela conta reversa, o valor de IPO que
receberia o teto do beneficio (R$ 2 milhdes) seria, no maximo, de R$ 108 milhdes.

Dessa forma, entendo que as empresas interessadas em acessar o mercado de
capitais poderéo fazé-lo de maneira clara e comprometida, contribuindo diretamente
para o aprimoramento da economia nacional.

Sala das Sessoes, 19 de novembro de 2013

DEPUTADO RENATO MOLLING - PP/RS

EMENDA n° 2

Dé-se nova redacdo ao Art. 7° do Projeto de Lei 6558/2013, que institui o
BRASIL+COMPETITIVO, constituindo o Fundo de Médias Empresas, realizando-se
as devidas renumeracoes:

Art. 70 (...)

81° Os cotistas dos Fundos de MEs de que trata o caput ou dos fundos de
investimentos em cotas de fundo de investimento que invistam, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos
fundos de investimento de que trata o caput, terdo sua aliquota do imposto
sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelos fundos de
gue trata o caput, reduzida a 0% (zero por cento).

82° Os cotistas dos fundos de investimentos em cotas de fundo de
investimento que invistam entre 33% (trinta e trés por cento) e 95% (noventa
e cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos fundos de
investimento de que trata o caput, terdo sua aliquota do imposto sobre a
renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelos fundos de que trata o
caput, reduzida a 10% (zero por cento).

83° A aliquota reduzida de que trata os 81° e 82° sobre a renda, incidente
sobre os rendimentos produzidos pelos fundos de que trata o caput, somente
sera aplicavel quando esses rendimentos forem:

| - pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo
com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional,
exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento);

Il - auferidos por pessoa fisica; ou

Il - auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido
ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.
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84° Os rendimentos distribuidos pelos fundos de que trata o caput 0 81° e o
§2° deste artigo sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda
exclusivamente na fonte.

85° O néo atendimento pelo Fundo de MEs de que trata o caput ou pelo fundo
de investimento em cota de fundo de investimento de que trata o 81° e 0 §2°
de qualquer das condi¢cBes dispostas neste artigo implica a sua liquidacdo ou
transformagao em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de
investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

86° O Fundo de MEs de que trata o caput e o fundo de investimento em cota
de fundo de investimento de que trata o 81° e o 82° terdo prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias apdés a sua constituicdo para enquadrar-se no
disposto neste artigo e de 90 (noventa) dias para promover eventual
reenquadramento.

87° Os reenquadramentos devem ser computados a partir da data de
apuracdo do descumprimento do disposto neste artigo.

88° Na hipotese de liquidacdo ou transformacéo do fundo conforme previsto
no 83°, aplicar-se-ao aos rendimentos de que trata o 81° e o §2° a aliquota de
15% (quinze por cento) para os cotistas dispostos no inciso | do 83° e as
aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do art. 1° da Lei n°® 11.033, de
21 de dezembro de 2004, para os cotistas dispostos nos incisos Il e 11l do §3°,
nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte para os cotistas do
inciso 1.

89° A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e a Secretaria da Receita
Federal do Brasil regulamentarédo, dentro de suas respectivas competéncias,
no que for necessario, o disposto neste artigo.

8810° O regime de tributagdo previsto neste artigo aplica-se inclusive as
pessoas juridicas relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n° 8.981, de 20 de
janeiro de 1995.

811° Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderdo ser
excluidos na apuracédo do lucro real, presumido ou arbitrado, bem como da
base de calculo do Simples Nacional.

812° Para fins do disposto neste artigo, consideram-se rendimentos quaisquer
valores que constituam remuneracdo do capital aplicado, inclusive ganho de
capital auferido na alienacéo das cotas.

JUSTIFICATIVA

O PL institui o Programa Brasil+Competitivo, no ambito do mercado de capitais
brasileiro, cujo objetivo € incentivar a abertura de capital de empresas de médio
porte (ativo total superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta anual superior a R$ 300
milhdes), por meio de beneficios tributarios para o emissor (empresa) e para 0
comprador da agao (investidor).

Coordenacédo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_6748
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO
PL-6558-A/2013



20

Para se tornar beneficiario, a empresa devera realizar oferta de capital de até R$
250 milhdes, sendo pelo menos 70% do total destinado para emissfes primarias,
além de aderir a segmento especial em bolsa de valores. A proposta prevé, ainda,
autorizagéo para funcionamento na bolsa de valores com a finalidade exclusiva de
negociacao dos valores mobiliarios emitidos por essas empresas.

De acordo com a previsdo, 0os ganhos liquidos com o investimento em acfes do
Programa, durante a vigéncia do beneficio tributario da empresa, serdo tributados
por aliquota de Imposto de Renda da seguinte forma: i) 0% para pessoa fisica
domiciliada no pais ou exterior; e ii) 0% para pessoa juridica tributada com base no
lucro real, isenta ou optante do Simples Nacional. Ademais, poderéo ser constituidos
fundos de investimento com aliqguota de Imposto de Renda de 0%, desde que o
fundo aplique pelo menos 95% de seus recursos em acgdes do Brasil+Competitivo.

A iniciativa é positiva na medida em que abre especo e incentiva a constituicdo de
um mercado que, atualmente, € praticamente inexistente. Fato € que o nicho de
empresas que o Programa visa a atender tem grande dificuldade de acessar o
mercado de capitais em funcdo do alto custo atrelado a abertura de capital e a
manutenc¢ao dessa atividade.

O investidor, por seu turno, conta com o incentivo tributario para a compra das acdes
decorrentes do Programa, jA que seus rendimentos, mesmo que em fundos
exclusivos, contardo com aliquota 0% de Imposto de Renda, tanto para pessoa fisica
como juridica. Consequentemente, a aplicacdo financeira nessa opcao torna-se mais
atrativa, considerando que o rendimento de investimentos em acdes tradicionais sao
tributados a aliquota de 15%.

Cabe considerar, contudo, que a iniciativa do projeto ndo traz beneficios para uma
opcao intermediaria de investimento em fundos, subtraindo do investidor a opgao por
decidir aplicar em outra alternativa. A decisdo do investidor em renda fixa fica
somente entre investir em um fundo convencional, sob aliquota de 15% de IR, ou
sobre um fundo de investimento quase que integralmente aplicado em acfes de
empresas optantes pelo beneficio do Plano Brasil+Competitivo.

Dessa forma, a emenda apresentada objetiva conferir a possibilidade de um fundo
de investimento intermediério, que aplique um minimo de 33% em cotas dos Fundos
de MEs previstos pelo beneficio, contando com uma aliquota de IR de 10%. Essa
sugestdo potencializa a viabilidade da constituicdo da formacédo dos fundos de
investimentos, além de conferir mais atratividade as acbes em questao.

Sala das Sessodes, 19 de novembro de 2013

DEPUTADO RENATO MOLLING - PP/RS
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| — RELATORIO

O nobre Deputado Otavio Leite propde, por meio do referido Projeto de Lei, a
instituicdo do Programa de Aumento de Competitividade Empresarial e Melhoria no
Acesso a Capital de Crescimento - "BRASIL+COMPETITIVO", no ambito do
mercado de capitais brasileiro, estimulando a entrada das médias empresas (ativo
total superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta anual superior a R$ 300 milhdes) no
mercado de valores mobiliarios por meio da deducdo de Imposto de Renda da
Pessoa Juridica — IRPJ e da concessao de crédito tributario em funcdo do imposto
deduzido — esse crédito tributario corresponderia a 66% da soma dos dispéndios
incorridos com a contratacdo de pessoal relacionado a atividade de abertura de

capital.

As empresas interessadas em se tornar beneficiarias do Programa devem
realizar oferta de capital de até R$ 250 milhdes, sendo pelo menos 70% do total
destinado a emissdes primarias, além de aderir a segmento especial em bolsa de
valores. A proposta prevé, ainda, autorizagdo para funcionamento de bolsa de
valores com a finalidade exclusiva de negociacdo dos valores mobiliarios emitidos

por essas empresas.

Especificamente, o emissor poder4, em um prazo de 60 meses, deduzir do
IRPJ devido crédito tributario correspondente a 66% das despesas incorridas com: i)
sua preparacdo para ofertas publicas de acfes em até 12 meses anteriores a
publicacdo do andncio da distribuicdo; ii) a oferta publica inicial e subsequente de
acOes; e iii) o cumprimento com a regulacdo, formacédo de mercado e boas préaticas
de relacionamento. Nessas despesas, consideram-se contratacdes de consultores,
advogados e auditores; intermediacdo da oferta publica; taxas a Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM; registro no mercado organizado; publicacédo e divulgacdo
de informacdes ao mercado; entre outros custos. O limite de abatimento é de R$ 4
milhdes anuais e o valor do imposto que deixar de ser pago sera integrado ao

patrimdnio liquido da empresa, ndo podendo ser distribuido aos sécios.
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A matéria tramita em regime conclusivo nas Comissdes e foi distribuida as
Comissbes de Desenvolvimento Econbmico, Industria e Comércio — CDEIC,
Financas e Tributacdo — CFT e Constituicdo e Justica e de Cidadania — CCJC da
Camara dos Deputados. Atualmente, encontra-se nesta Comissao, onde recebeu
duas emendas (EMC 1 — CDEIC e EMC 2 — CDEIC), ambas do ilustre Deputado

Renato Molling.

A EMC 1 - CDEIC atribui nova redacdo ao Art. 4° do PL 6558/2013,
objetivando alterar o percentual de abatimento do IRPJ de 66% para 33%, fazendo
com que os 33% restantes das despesas sejam arcados pela prépria empresa.
Dessa forma, uma contrapartida por parte da empresa seria estabelecida, ja que o
total das despesas seria dividido da seguinte forma: 34% de abatimento no IRPJ e
CSLL (ja garantidos atualmente pelo calculo do lucro real), 33% de deducao

adicional do IRPJ devido e 33% que seria arcado pela empresa.

A EMC 2 — CDEIC da nova redacédo ao Art. 7° do Projeto em referéncia,
constituindo o Fundo de Médias Empresas, e tem por objeto conferir a possibilidade
da constituicdo de um fundo de investimento intermediario, que apligue um minimo
de 33% em cotas dos Fundos de Médias Empresas previstos pelo Programa,
contando com a incidéncia de aliquota de IR de 10%. Ademais, esta emenda foca o
beneficio em termos de IRPJ exclusivamente para o0s custos de abertura,
estabelecendo teto de R$ 2 milhdes para garantir que o beneficio atinja efetivamente
as emissdes menores. A criagcdo dessa possibilidade, certamente, potencializa a
viabilidade da constituicdo da formacdo dos fundos de investimentos, além de

conferir mais atratividade as acdes em questao.

E o relatorio.

II - VOTO DO RELATOR

A iniciativa do Programa Brasil+Competitivo € positiva na medida em que cria
espaco, por meio da reducédo de custos, para uma alternativa de captalizacdo que,

atualmente, inexiste em decorréncia da forte dificuldade que as empresas
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potencialmente atendidas tém em acessar o mercado de capitais. Definitivamente, o
alto custo atrelado a abertura de capital e sua manutencao inviabilizam essa

alternativa de captacao de recursos para médias empresas.

Nesse sentido, vale mencionar, ilustrativamente, que o custo do IPO (oferta
publica inicial de acdes) € comumente citado como um dos principais entraves a
abertura de capitais. Pesquisa da Deloitte Touche Tohmatsu (2013) mostra que 13%
das empresas consultadas apontam os altos custos do processo de IPO como um

dos principais motivos que impedem a abertura do capital®.

O Programa Brasil+Competitivo tem o intuito de destravar e estimular a
abertura de capital, por meio do fomento ao empreendedorismo e do aumento da
competitividade empresarial em decorréncia da facilitacdo do acesso a capital
privado de crescimento para as meédias empresas. Adicionalmente, cria estimulos
para que os investidores apostem em livres iniciativas. Desse modo, entendemos
gue o programa esta em consonancia com a meta de desenvolvimento da economia

brasileira.

O PL 6558/2013 foi legitimamente constituido, contando com apoio e
participacdo da sociedade civil - cerca de 170 representantes integraram o processo
de debate e negociacédo, entre entidades, consultorias e associacdes, escritérios de
advocacia, intermediarios financeiros e auditorias. A partir do trabalho realizado, em
termos de repercussdes do Programa, em um horizonte de 5 anos, estimou-se:
disponibilizagdo de R$84 bilhdes de investimentos privados para o setor produtivo;
criacdo de 1,1 milhdo de empregos formais; insercdo das médias empresas no
mercado internacional e consequente incremento da pauta de exportacao;
aproximadamente R$ 2,5 bilhdes de receita liquida para a Unido decorrentes do
recolhimento de IRPJ e R$ 6,8 bilhdes adicionais decorrentes de INSS/FGTS;
ganhos adicionais com tributos estaduais/municipais; e, notadamente, crescimento

sustentavel do PIB nacional.

Y “Rumo & abertura de capital: Percepgbes das empresas emergentes sobre os entraves e beneficios”, Deloitte
Touche Tohmatsu Limited, 2013.
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Para a Unido, o Programa Brasil +Competitivo, além de potencializar
melhorias nos resultados da economia nacional, ndo acarretard impacto ao
orcamento — os beneficios do Programa estdo diretamente relacionados ao seu
préprio sucesso - e, mais do que isso, o fluxo de caixa relativo ao IRPJ sera

continuamente positivo.

As emendas sugeridas pelo nobre Deputado Renato Molling aperfeicoam o
texto original, garantindo que néo haja oneracdo a Unido e que seja constituido um
fundo de investimentos intermediario, conferindo maior atratividade aos potenciais
aplicadores e, consequentemente, aumentando a viabilidade do sucesso do

Programa.

Especificamente, a sugestdo apresentada pela EMC 1 — CDEIC ajusta a
proposta inicial no sentido de garantir que o Programa e seu bom funcionamento
n&o impactem nas contas da Uni&o. E valido ressaltar que as disposi¢des constantes
no texto original atribuem esses custos integralmente a Unido, sem contrapartida da
empresa: ao incorrer com despesas de abertura de capital, a parcela apurada do
lucro real diminui exatamente no tamanho dessas despesas; assim, a empresa deixa
de pagar 34% em IRPJ e CSLL sobre esse valor, restando, entdo, a empresa 66%, e

€ essa a fatia solicitada pelo Projeto em crédito de IRPJ.

A EMC 2 - CDEIC, por sua vez, prevé beneficios para uma opc¢éo
intermediaria de investimento em fundos, subtraindo do investidor a op¢do por
decidir aplicar em outra alternativa: a decisdo do investidor em renda fixa, de acordo
com o disposto no texto original, ficaria somente entre investir em um fundo
convencional, sob aliquota de 15% de IR, ou em fundo de investimento quase
integralmente aplicado em acGes de empresas optantes pelo beneficio do Plano

Brasil+Competitivo.

Entendemos, portanto, que o Projeto de Lei aperfeicoado pelas emendas em
comento, possibilitara que as empresas interessadas em acessar o mercado de

capitais o facam de maneira clara e comprometida, contribuindo diretamente para o
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aprimoramento da economia brasileira e para o ganho de competitividade tanto em

territdrio nacional quanto no exterior.

Dessa forma, votamos pela aprovagcao do Projeto de Lei 6558, de 2013 e das
emendas EMC 1 — CDEIC e EMC 2 — CDEIC apresentadas nesta Comisséao.

Sala da Comissao, em 6 de dezembro de 2013.

Deputado Guilherme Campos

Relator

Il - PARECER DA COMISSAO

A Comissao de Desenvolvimento Econdmico, Industria e
Comércio, em reunido ordinaria realizada hoje, aprovou unanimemente o Projeto de
Lei n°® 6.558/2013 e as Emendas n° 1/2013 e 2/2013 da Comissao de
Desenvolvimento Econbmico, Industria e Comércio, nos termos do Parecer do
Relator, Deputado Guilherme Campos.

Estiveram presentes os Senhores Deputados:

Angelo Agnolin - Presidente, Marcelo Matos - Vice-Presidente,
Antonio Balhmann, Edson Pimenta, Jodo Maia, José Augusto Maia, Renan Filho,
Renato Molling, Renzo Braz, Rosinha da Adefal, Valdivino de Oliveira, Guilherme
Campos, Julio Delgado, Marco Tebaldi e Otavio Leite.

Sala da Comissao, em 11 de dezembro de 2013.

Deputado ANGELO AGNOLIN
Presidente

EMENDAS ADOTADAS PELA COMISSAO
AO PROJETO DE LEI N°. 6.558, DE 2013.

Fica instituido o Programa de Aumento de
Competitividade Empresarial e Melhoraria no
Acesso a Capital de Crescimento -
"BRASIL+COMPETITIVO" - no ambito do
mercado de capitais brasileiro, e da outras
providéncias.
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EMENDA ADOTADA PELA CDEIC N° 1/2013

Da-se nova redacao ao Art. 4°:

Art. 4° O emissor tributado com base no lucro real poder4,
apos concluida cada oferta publica de acdes, deduzir do imposto de renda
devido, em cada periodo de apuragdo, crédito tributdrio correspondente a
33% da soma dos dispéndios incorridos com a contratacdo de pessoas
residentes ou domiciliadas no Pais, desde que diretamente relacionados com:

| - a preparagdo do emissor para ofertas publicas de acdes a
qgue se refere o art. 2° desta Lei, observado que os dispéndios deste inciso
devem ter sido incorridos pelo emissor em prazo maximo de 12 (doze) meses
anteriores a data de publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica de
acoes; ou

Il - a oferta publica inicial de acdes, a que se refere o art. 2°
desta Lei.

[l - (suprimir)

(..)

8 6° O beneficio de que trata o caput deste artigo fica limitado
ao valor total de R$2.000.000,00 (dois milh8es de reais) anuais.

| - (suprimir)

Il - (suprimir)
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EMENDA ADOTADA PELA CDEIC N° 2/2013

Dé-se nova redacao ao Art. 7° do Projeto de Lei 6.558/2013,
que institui o BRASIL+COMPETITIVO, constituindo o Fundo de Médias Empresas,
realizando-se as devidas renumeracoes:

Art. 7° (...)

81° Os cotistas dos Fundos de MEs de que trata o caput ou
dos fundos de investimentos em cotas de fundo de investimento que invistam,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos alocados em
cotas dos fundos de investimento de que trata o caput, terdo sua aliquota do
imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelos
fundos de que trata o caput, reduzida a 0% (zero por cento).

§2° Os cotistas dos fundos de investimentos em cotas de fundo
de investimento que invistam entre 33% (trinta e trés por cento) e 95%
(noventa e cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos fundos
de investimento de que trata o caput, terdo sua aliquota do imposto sobre a
renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelos fundos de que trata o
caput, reduzida a 10% (zero por cento).

83° A aliquota reduzida de que trata os 81° e 8§2° sobre a
renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelos fundos de que trata o
caput, somente sera aplicavel quando esses rendimentos forem:

| - pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no
Pais de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento);

Il - auferidos por pessoa fisica; ou

lll - auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional.

84° Os rendimentos distribuidos pelos fundos de que trata o
caput o 81° e 0 §2° deste artigo sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda exclusivamente na fonte.

85° O néo atendimento pelo Fundo de MEs de que trata o
caput ou pelo fundo de investimento em cota de fundo de investimento de que
trata 0 81° e 0 §2° de qualquer das condi¢cdes dispostas neste artigo implica a
sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento,
no que couber.
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86° O Fundo de MEs de que trata o caput e o fundo de
investimento em cota de fundo de investimento de que trata o 81° e 0 82°
terdo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias ap0s a sua constituicdo para
enquadrar-se no disposto neste artigo e de 90 (noventa) dias para promover
eventual reenquadramento.

§7° Os reenquadramentos devem ser computados a partir da
data de apuracdo do descumprimento do disposto neste artigo.

88° Na hipdtese de liquidacdo ou transformacdo do fundo
conforme previsto no 83°, aplicar-se-80 aos rendimentos de que trata o 81° e
0 82° a aliquota de 15% (quinze por cento) para os cotistas dispostos no
inciso | do 83° e as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do art. 1° da
Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os cotistas dispostos nos
incisos Il e 1l do 83°, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte
para os cotistas do inciso lll.

89° A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e a Secretaria
da Receita Federal do Brasil regulamentardo, dentro de suas respectivas
competéncias, no que for necessario, o disposto neste artigo.

810° O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se
inclusive as pessoas juridicas relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n°®
8.981, de 20 de janeiro de 1995.

811° Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte
poderdo ser excluidos na apuracao do lucro real, presumido ou arbitrado, bem
como da base de célculo do Simples Nacional.

812° Para fins do disposto neste artigo, consideram-se
rendimentos quaisquer valores que constituam remuneracdo do capital
aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagéao das cotas.

Sala da Comissao, em 11 de dezembro de 2013.

DEPUTADO ANGELON AGNOLIN
Presidente

FIM DO DOCUMENTO
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