LEGISI:AC;AO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

LEI COMPLEMENTAR N° 123, DE 14 DE DEZEMBRO DE 2006

(Republicada no DOU de 6/3/2012 em atendimento ao disposto no art. 5° da
Lei Complementar n° 139, de 10 de novembro de 2011)

Institui o Estatuto Nacional da Microempresa e da
Empresa de Pequeno Porte; altera dispositivos das
Leis n° 8.212 e 8.213, ambas de 24 de julho de
1991, da Consolidacdo das Leis do Trabalho -
CLT, aprovada pelo Decreto-Lei n® 5.452, de 1°
de maio de 1943, da Lei n° 10.189, de 14 de
fevereiro de 2001, da Lei Complementar n°® 63, de
11 de janeiro de 1990; e revoga as Leis n°® 9.317,
de 5 de dezembro de 1996, e 9.841, de 5 de
outubro de 1999.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei
Complementar:

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Esta Lei Complementar estabelece normas gerais relativas ao tratamento
diferenciado e favorecido a ser dispensado as microempresas e empresas de pequeno porte no
ambito dos Poderes da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, especialmente
no que se refere:

| - & apuracéo e recolhimento dos impostos e contribui¢es da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, mediante regime Unico de arrecadacdo, inclusive obrigacdes
acessorias;

I - ao cumprimento de obrigacdes trabalhistas e previdenciarias, inclusive obrigacfes
acessorias;

Il - a0 acesso a crédito e ao mercado, inclusive quanto a preferéncia nas aquisi¢es
de bens e servigos pelos Poderes Publicos, a tecnologia, ao associativismo e as regras de inclusao.

8 1° Cabe ao Comité Gestor do Simples Nacional (CGSN) apreciar a necessidade de
revisdo, a partir de 1° de janeiro de 2015, dos valores expressos em moeda nesta Lei
Complementar.

8 2° (VETADO)

Art. 2° O tratamento diferenciado e favorecido a ser dispensado as microempresas e
empresas de pequeno porte de que trata o art. 1° desta Lei Complementar sera gerido pelas
instancias a seguir especificadas:

I - Comité Gestor do Simples Nacional, vinculado ao Ministério da Fazenda,
composto por 4 (quatro) representantes da Secretaria da Receita Federal do Brasil, como
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representantes da Unido, 2 (dois) dos Estados e do Distrito Federal e 2 (dois) dos Municipios,
para tratar dos aspectos tributarios; e

Il - Férum Permanente das Microempresas e Empresas de Pequeno Porte, com a
participacdo dos Orgdos federais competentes e das entidades vinculadas ao setor, para tratar dos
demais aspectos, ressalvado o disposto no inciso 11 do caput deste artigo;

Il - Comité para Gestdo da Rede Nacional para a Simplificacdo do Registro e da
Legalizacdo de Empresas e Negdcios, vinculado ao Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior, composto por representantes da Unido, dos Estados e do Distrito Federal, dos
Municipios e demais 6rgdos de apoio e de registro empresarial, na forma definida pelo Poder
Executivo, para tratar do processo de registro e de legalizacdo de empresarios e de pessoas
juridicas.

8§ 1° Os Comités de que tratam os incisos | e 111 do caput deste artigo serdo presididos
e coordenados por representantes da Uniao.

8 2° Os representantes dos Estados e do Distrito Federal nos Comités referidos nos
incisos | e Il do caput deste artigo serdo indicados pelo Conselho Nacional de Politica
Fazendaria - CONFAZ e os dos Municipios serdo indicados, um pela entidade representativa das
Secretarias de Financas das Capitais e outro pelas entidades de representacdo nacional dos
Municipios brasileiros.

8 3° As entidades de representacdo referidas no inciso Il do caput e no 8 2° deste
artigo serdo aquelas regularmente constituidas ha pelo menos 1 (um) ano antes da publicacéo
desta Lei Complementar.

8§ 4° Os Comités de que tratam os incisos | e 111 do caput deste artigo elaboraréo seus
regimentos internos mediante resolucéo.

§ 5° O Forum referido no inciso Il do caput deste artigo, que tem por finalidade
orientar e assessorar a formulacdo e coordenacdo da politica nacional de desenvolvimento das
microempresas e empresas de pequeno porte, bem como acompanhar e avaliar a sua implantacao,
sera presidido e coordenado pelo Ministério do Desenvolvimento, Indastria e Comércio Exterior.

8 6° Ao Comité de que trata o inciso | do caput deste artigo compete regulamentar a
opcdo, exclusdo, tributacdo, fiscalizacdo, arrecadacdo, cobranca, divida ativa, recolhimento e
demais itens relativos ao regime de que trata o art. 12 desta Lei Complementar, observadas as
demais disposi¢des desta Lei Complementar.

8 7° Ao Comité de que trata o inciso Il do caput deste artigo compete, na forma da
lei, regulamentar a inscricdo, cadastro, abertura, alvara, arquivamento, licencas, permissao,
autorizacdo, registros e demais itens relativos a abertura, legalizacdo e funcionamento de
empresarios e de pessoas juridicas de qualquer porte, atividade econémica ou composicao
societéria.

8 8° Os membros dos Comités de que tratam os incisos | e 11l do caput deste artigo
serdo designados, respectivamente, pelos Ministros de Estado da Fazenda e do Desenvolvimento,
Industria e Comércio Exterior, mediante indicacdo dos 6rgaos e entidades vinculados.

N CAPITULO Il
DA DEFINICAO DE MICROEMPRESA E DE EMPRESA DE PEQUENO PORTE

Art. 3° Para os efeitos desta Lei Complementar, consideram-se microempresas ou
empresas de pequeno porte a sociedade empresaria, a sociedade simples, a empresa individual de
responsabilidade limitada e o empresario a que se refere o art. 966 da Lei n° 10.406, de 10 de
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janeiro de 2002 (Cddigo Civil), devidamente registrados no Registro de Empresas Mercantis ou
no Registro Civil de Pessoas Juridicas, conforme o caso, desde que:

| - no caso da microempresa, aufira, em cada ano-calendario, receita bruta igual ou
inferior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais); e

Il - no caso da empresa de pequeno porte, aufira, em cada ano-calendério, receita
bruta superior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) e igual ou inferior a R$
3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil reais).

8 1° Considera-se receita bruta, para fins do disposto no caput deste artigo, o produto
da venda de bens e servicos nas operacdes de conta prépria, 0 preco dos servicos prestados e 0
resultado nas operacBes em conta alheia, ndo incluidas as vendas canceladas e os descontos
incondicionais concedidos.

8 2° No caso de inicio de atividade no proprio ano-calendério, o limite a que se refere
0 caput deste artigo sera proporcional ao nimero de meses em que a microempresa ou a empresa
de pequeno porte houver exercido atividade, inclusive as fraces de meses.

8 3° O enquadramento do empresario ou da sociedade simples ou empresaria como
microempresa ou empresa de pequeno porte bem como o seu desenquadramento ndo implicardo
alteracdo, denuncia ou qualquer restricdo em relacdo a contratos por elas anteriormente firmados.

8§ 4° Ndo podera se beneficiar do tratamento juridico diferenciado previsto nesta Lei
Complementar, incluido o regime de que trata o art. 12 desta Lei Complementar, para nenhum
efeito legal, a pessoa juridica:

| - de cujo capital participe outra pessoa juridica;

Il - que seja filial, sucursal, agéncia ou representacdo, no Pais, de pessoa juridica com
sede no exterior;

Il - de cujo capital participe pessoa fisica que seja inscrita como empresario ou seja
sOcia de outra empresa que receba tratamento juridico diferenciado nos termos desta Lei
Complementar, desde que a receita bruta global ultrapasse o limite de que trata o inciso Il do
caput deste artigo;

IV - cujo titular ou socio participe com mais de 10% (dez por cento) do capital de
outra empresa ndo beneficiada por esta Lei Complementar, desde que a receita bruta global
ultrapasse o limite de que trata o inciso Il do caput deste artigo;

V - cujo socio ou titular seja administrador ou equiparado de outra pessoa juridica
com fins lucrativos, desde que a receita bruta global ultrapasse o limite de que trata o inciso Il do
caput deste artigo;

VI - constituida sob a forma de cooperativas, salvo as de consumo;

VII - que participe do capital de outra pessoa juridica;

VIIl - que exerca atividade de banco comercial, de investimentos e de
desenvolvimento, de caixa econdmica, de sociedade de crédito, financiamento e investimento ou
de crédito imobiliario, de corretora ou de distribuidora de titulos, valores mobiliarios e cambio,
de empresa de arrendamento mercantil, de seguros privados e de capitalizacdo ou de previdéncia
complementar;

IX - resultante ou remanescente de cisdo ou qualquer outra forma de
desmembramento de pessoa juridica que tenha ocorrido em um dos 5 (cinco) anos-calendario
anteriores;

X - constituida sob a forma de sociedade por aces.

8 5° O disposto nos incisos IV e VII do § 4° deste artigo néo se aplica a participacdo
no capital de cooperativas de crédito, bem como em centrais de compras, bolsas de
subcontratagdo, no consorcio referido no art. 50 desta Lei Complementar e na sociedade de
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propdsito especifico prevista no art. 56 desta Lei Complementar, e em associagcdes assemelhadas,
sociedades de interesse econémico, sociedades de garantia solidaria e outros tipos de sociedade,
que tenham como objetivo social a defesa exclusiva dos interesses econémicos das
microempresas e empresas de pequeno porte.

8 6° Na hipotese de a microempresa ou empresa de pequeno porte incorrer em alguma
das situacBes previstas nos incisos do § 4°, sera excluida do tratamento juridico diferenciado
previsto nesta Lei Complementar, bem como do regime de que trata o art. 12, com efeitos a partir
do més seguinte ao que incorrida a situagdo impeditiva.

§ 7° Observado o disposto no § 2° deste artigo, no caso de inicio de atividades, a
microempresa que, no ano-calendario, exceder o limite de receita bruta anual previsto no inciso |
do caput deste artigo passa, no ano-calendario seguinte, a condicdo de empresa de pequeno porte.

§ 8° Observado o disposto no § 2° deste artigo, no caso de inicio de atividades, a
empresa de pequeno porte que, no ano-calendario, ndo ultrapassar o limite de receita bruta anual
previsto no inciso | do caput deste artigo passa, no ano-calendario seguinte, a condicdo de
microempresa.

§ 9° A empresa de pequeno porte que, no ano-calendario, exceder o limite de receita
bruta anual previsto no inciso Il do caput fica excluida, no més subsequente a ocorréncia do
excesso, do tratamento juridico diferenciado previsto nesta Lei Complementar, incluido o regime
de que trata o art. 12, para todos os efeitos legais, ressalvado o disposto nos 8§ 9°-A, 10 e 12.

§ 9%-A. Os efeitos da exclusdo prevista no § 9° dar-se-d&0 no ano-calendario
subsequente se o excesso verificado em relacdo a receita bruta ndao for superior a 20% (vinte por
cento) do limite referido no inciso Il do caput.

8 10. A empresa de pequeno porte que no decurso do ano-calendario de inicio de
atividade ultrapassar o limite proporcional de receita bruta de que trata o § 2° estara excluida do
tratamento juridico diferenciado previsto nesta Lei Complementar, bem como do regime de que
trata o art. 12 desta Lei Complementar, com efeitos retroativos ao inicio de suas atividades.

8 11. Na hipdtese de o Distrito Federal, os Estados e os respectivos Municipios
adotarem um dos limites previstos nos incisos | e Il do caput do art. 19 e no art. 20, caso a receita
bruta auferida pela empresa durante o ano-calendario de inicio de atividade ultrapasse 1/12 (um
doze avos) do limite estabelecido multiplicado pelo nimero de meses de funcionamento nesse
periodo, a empresa ndo podera recolher o ICMS e o ISS na forma do Simples Nacional, relativos
ao estabelecimento localizado na unidade da federagdo que os houver adotado, com efeitos
retroativos ao inicio de suas atividades.

§ 12. A exclusdo de que trata 0 § 10 ndo retroagira ao inicio das atividades se o
excesso verificado em relacdo a receita bruta ndo for superior a 20% (vinte por cento) do
respectivo limite referido naquele paragrafo, hipotese em que os efeitos da exclusdo dar-se-do no
ano-calendério subsequente.

§ 13. O impedimento de que trata 0 § 11 n&o retroagira ao inicio das atividades se 0
excesso verificado em relacdo a receita bruta ndo for superior a 20% (vinte por cento) dos
respectivos limites referidos naquele paragrafo, hipotese em que os efeitos do impedimento
ocorrerdo no ano-calendario subsequente.

8 14. Para fins de enquadramento como empresa de pequeno porte, poderéo ser
auferidas receitas no mercado interno até o limite previsto no inciso Il do caput ou no § 2°
conforme o caso, e, adicionalmente, receitas decorrentes da exportacdo de mercadorias, inclusive
quando realizada por meio de comercial exportadora ou da sociedade de proposito especifico
prevista no art. 56 desta Lei Complementar, desde que as receitas de exportacdo também n&o
excedam os referidos limites de receita bruta anual.
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8 15. Na hipodtese do 8 14, para fins de determinacédo da aliquota de que trata o 8 1° do
art. 18, da base de célculo prevista em seu § 3° e das majora¢des de aliquotas previstas em seus
88 16, 16- A, 17 e 17-A, sera considerada a receita bruta total da empresa nos mercados interno e
externo.

CAPITULO I
DA INSCRICAO E DA BAIXA

Art. 4° Na elaboracdo de normas de sua competéncia, 0s Orgdos e entidades
envolvidos na abertura e fechamento de empresas, dos 3 (trés) ambitos de governo, deverédo
considerar a unicidade do processo de registro e de legalizacdo de empresarios e de pessoas
juridicas, para tanto devendo articular as competéncias proprias com aquelas dos demais
membros, e buscar, em conjunto, compatibilizar e integrar procedimentos, de modo a evitar a
duplicidade de exigéncias e garantir a linearidade do processo, da perspectiva do usuério.

8 1° O processo de abertura, registro, alteracdo e baixa do Microempreendedor
Individual (MEI) de que trata o art. 18-A desta Lei Complementar, bem como qualquer exigéncia
para o0 inicio de seu funcionamento, deverdo ter tramite especial e simplificado,
preferencialmente eletrénico, opcional para o empreendedor na forma a ser disciplinada pelo
CGSIM, observado o seguinte:

| - poderdo ser dispensados o uso da firma, com a respectiva assinatura autografa, o
capital, requerimentos, demais assinaturas, informacdes relativas ao estado civil e regime de
bens, bem como remessa de documentos, na forma estabelecida pelo CGSIM; e

Il - o cadastro fiscal estadual ou municipal podera ser simplificado ou ter sua
exigéncia postergada, sem prejuizo da possibilidade de emissdo de documentos fiscais de
compra, venda ou prestacdo de servicos, vedada, em qualquer hipdtese, a imposi¢do de custos
pela autorizagéo para emisséo, inclusive na modalidade avulsa.

8 2° (REVOGADO)

8 3° Ficam reduzidos a 0 (zero) os valores referentes a taxas, emolumentos e demais
custos relativos a abertura, a inscricdo, ao registro, ao alvard, a licenca, ao cadastro e aos demais
itens relativos ao disposto nos 88 1° e 2° deste artigo.

CAPITULO IX N
DO ESTIMULO AO CREDITO E A CAPITALIZACAO

Secéo |
Disposic¢des Gerais

Art. 58. Os bancos comerciais publicos e os bancos multiplos publicos com carteira
comercial e a Caixa Econbmica Federal manterdo linhas de credito especificas para as
microempresas e para as empresas de pequeno porte, devendo o montante disponivel e suas
condicgdes de acesso ser expressos nos respectivos orgamentos e amplamente divulgadas.

Paragrafo Unico. As instituicbes mencionadas no caput deste artigo deverdo publicar,
juntamente com os respectivos balangos, relatdrio circunstanciado dos recursos alocados as linhas
de crédito referidas no caput deste artigo e aqueles efetivamente utilizados, consignando,
obrigatoriamente, as justificativas do desempenho alcancado
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Art. 59. As instituicOes referidas no caput do art. 58 desta Lei Complementar devem
se articular com as respectivas entidades de apoio e representacdo das microempresas e empresas
de pequeno porte, no sentido de proporcionar e desenvolver programas de treinamento,
desenvolvimento gerencial e capacitacdo tecnoldgica.

Art. 60. (VETADO).

Art. 60-A. Podera ser instituido Sistema Nacional de Garantias de Crédito pelo Poder
Executivo, com o objetivo de facilitar o acesso das microempresas e empresas de pequeno porte a
crédito e demais servicos das instituicbes financeiras, o qual, na forma de regulamento,
proporcionard a elas tratamento diferenciado, favorecido e simplificado, sem prejuizo de
atendimento a outros publicos-alvo.

Paragrafo Unico. O Sistema Nacional de Garantias de Crédito integrard o Sistema
Financeiro Nacional.

Art. 61. Para fins de apoio crediticio as operacdes de comércio exterior das
microempresas e das empresas de pequeno porte, serdo utilizados o0s parametros de
enquadramento ou outros instrumentos de alta significancia para as microempresas, empresas de
pequeno porte exportadoras segundo o porte de empresas, aprovados pelo Mercado Comum do
Sul - MERCOSUL.

Secéo Il
Das Responsabilidades do Banco Central do Brasil

Art. 62. O Banco Central do Brasil podera disponibilizar dados e informacdes para as
instituicbes financeiras integrantes do Sistema Financeiro Nacional, inclusive por meio do
Sistema de Informacgdes de Crédito - SCR, visando a ampliar o acesso ao crédito para
microempresas e empresas de pequeno porte e fomentar a competicéo bancaéria.

8 1° O disposto no caput deste artigo alcanca a disponibilizacdo de dados e
informacdes especificas relativas ao historico de relacionamento bancéario e crediticio das
microempresas e das empresas de pequeno porte, apenas aos proprios titulares.

§ 2° O Banco Central do Brasil podera garantir o acesso simplificado, favorecido e
diferenciado dos dados e informacGes constantes no § 1° deste artigo aos seus respectivos
interessados, podendo a instituicdo optar por realiza-lo por meio das institui¢fes financeiras, com
as quais o préprio cliente tenha relacionamento.

Secao 111
Das Condicgdes de Acesso aos Depositos Especiais do Fundo de
Amparo ao Trabalhador - FAT

Art. 63. O CODEFAT poderéa disponibilizar recursos financeiros por meio da cria¢do
de programa especifico para as cooperativas de crédito de cujos quadros de cooperados
participem microempreendedores, empreendedores de microempresa e empresa de pequeno porte
bem como suas empresas.

Paragrafo Unico. Os recursos referidos no caput deste artigo deverdo ser destinados
exclusivamente as microempresas e empresas de pequeno porte.
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CAPITULOX
DO ESTIMULO A INOVACAO

Secao |
Disposicdes Gerais

Art. 64. Para os efeitos desta Lei Complementar considera-se:

| - inovacdo: a concepg¢do de um novo produto ou processo de fabricacdo, bem como
a agregacdo de novas funcionalidades ou caracteristicas ao produto ou processo que implique
melhorias incrementais e efetivo ganho de qualidade ou produtividade, resultando em maior
competitividade no mercado;

Il - agéncia de fomento: 6rgédo ou instituicdo de natureza publica ou privada que tenha
entre 0s seus objetivos o financiamento de acbes que visem a estimular e promover o
desenvolvimento da ciéncia, da tecnologia e da inovacéo;

Il - Instituicdo Cientifica e Tecnoldgica - ICT: 6rgdo ou entidade da administracdo
publica que tenha por missdo institucional, dentre outras, executar atividades de pesquisa basica
ou aplicada de carater cientifico ou tecnolégico;

IV - nucleo de inovacgdo tecnolodgica: nucleo ou 6rgdo constituido por uma ou mais
ICT com a finalidade de gerir sua politica de inovacao;

V - instituicdo de apoio: instituicBes criadas sob o amparo da Lei n° 8.958, de 20 de dezembro de
1994, com a finalidade de dar apoio a projetos de pesquisa, ensino e extensao e de
desenvolvimento institucional, cientifico e tecnolégico.
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LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispde sobre as sociedades por acdes.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO V
DEBENTURES

Caracteristicas
Art. 52. A companhia podera emitir debéntures que conferirdo aos seus titulares

direito de crédito contra ela, nas condi¢fes constantes da escritura de emissao e, se houver, do
certificado. (Artigo com redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

Secéo |
Direito dos Debenturistas
Emissdes e Séries

Art. 53. A companhia podera efetuar mais de uma emissao de debéntures, e cada
emissdo pode ser dividida em séries.

Paragrafo Unico. As debéntures da mesma série terdo igual valor nominal e conferirdo
a seus titulares os mesmos direitos.

Valor Nominal

Art. 54. A debénture terd valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos casos
de obrigacdo que, nos termos da legislacdo em vigor, possa ter o pagamento estipulado em moeda
estrangeira.

8§ 1° A debénture poderd conter clausula de correcdo monetaria, com base nos
coeficientes fixados para correcdo de titulos da divida publica, na variacdo da taxa cambial ou em
outros referenciais ndo expressamente vedados em lei. (Paragrafo Unico transformado em § 1° e
com nova redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

8 2° A escritura de debénture poderd assegurar ao debenturista a opgdo de escolher
receber o pagamento do principal e acessorios, quando do vencimento, amortizacdo ou resgate,
em moeda ou em bens avaliados nos termos do art. 8°. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 10.303,
de 31/10/2001)

Vencimento, Amortizacdo e Resgate

Art. 55. A época do vencimento da debénture devera constar da escritura de emissao
e do certificado, podendo a companhia estipular amortiza¢Ges parciais de cada série, criar fundos
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de amortizacdo e reservar-se o direito de resgate antecipado, parcial ou total, dos titulos da
mesma série.

8 1° A amortizagdo de debéntures da mesma série deve ser feita mediante rateio.
(Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 2° O resgate parcial de debéntures da mesma série deve ser feito:

| - mediante sorteio; ou

Il - se as debéntures estiverem cotadas por preco inferior ao valor nominal, por
compra no mercado organizado de valores mobiliérios, observadas as regras expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n°® 12.431, de
24/6/2011)

§ 3° E facultado & companhia adquirir debéntures de sua emissio:

| - por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar do relatorio da
administracdo e das demonstracdes financeiras; ou

Il - por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de
24/6/2011)

8 4° A companhia poderd emitir debéntures cujo vencimento somente ocorra nos
casos de inadimpléncia da obrigacdo de pagar juros e dissolugdo da companhia, ou de outras
condicdes previstas no titulo. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

Juros e Outros Direitos

Art. 56. A debénture poderd assegurar ao seu titular juros, fixos ou variaveis,
participacdo no lucro da companhia e prémio de reembolso.

Conversibilidade em Acdes

Art. 57. A debénture podera ser conversivel em acBes nas condi¢cdes constantes da
escritura de emissdo, que especificara:

| - as bases da conversdo, seja em nimero de agdes em que podera ser convertida
cada debénture, seja como relacdo entre o valor nominal da debénture e o pre¢o de emissdo das
acoes;

Il - a espécie e a classe das acGes em que podera ser convertida;

Il - 0 prazo ou época para o exercicio do direito a conversao;

IV - as demais condi¢des a que a conversdo acaso fique sujeita.

8 1° Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever a emissdo de
debéntures com clausula de conversibilidade em a¢6es, observado o disposto nos artigos 171 e
172.

8 2° Enquanto puder ser exercido o direito & conversdo, dependera de prévia
aprovacao dos debenturistas, em assembléia especial, ou de seu agente fiduciario, a alteracao do
estatuto para:

a) mudar o objeto da companbhia;

b) criar acBes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em prejuizo das
acOes em que sao conversiveis as debéntures.

Secéo 11
Espécies
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Art. 58. A debénture poderd, conforme dispuser a escritura de emissdo, ter garantia
real ou garantia flutuante, ndo gozar de preferéncia ou ser subordinada aos demais credores da
companhia.

8 1° A garantia flutuante assegura a debénture privilégio geral sobre o ativo da
companhia, mas ndo impede a negociagdo dos bens que compbem esse ativo.

§ 2° As garantias poderdo ser constituidas cumulativamente.

8 3° As debéntures com garantia flutuante de nova emisséo sdo preferidas pelas de
emissao ou emissOes anteriores, e a prioridade se estabelece pela data da inscricdo da escritura de
emissdo; mas dentro da mesma emissdo, as séries concorrem em igualdade.

8§ 4° A debénture que ndo gozar de garantia podera conter clausula de subordinacéo
aos credores quirografarios, preferindo apenas aos acionistas no ativo remanescente, se houver,
em caso de liquidacdo da companhia.

§ 5° A obrigagdo de ndo alienar ou onerar bem imovel ou outro bem sujeito a registro
de propriedade, assumida pela companhia na escritura de emissdo, é oponivel a terceiros, desde
que averbada no competente registro.

8 6° As debéntures emitidas por companhia integrante de grupo de sociedades (artigo
265) poderéo ter garantia flutuante do ativo de 2 (duas) ou mais sociedades do grupo.

Secéao 111
Criacdo e Emissao

Competéncia

Art. 59. A deliberacdo sobre emissdo de debéntures € da competéncia privativa da
assembléia-geral, que devera fixar, observado o que a respeito dispuser o estatuto:

| - 0 valor da emissdo ou os critérios de determinacdo do seu limite, e a sua divisao
em séries, se for o caso;

Il - 0 numero e o valor nominal das debéntures;

I11 - as garantias reais ou a garantia flutuante, se houver;

IV - as condicGes da correcdo monetéaria, se houver;

V - a conversibilidade ou ndo em agdes e as condicdes a serem observadas na
conversao;

VI - a época e as condi¢des de vencimento, amortizacdo ou resgate;

VIl - a época e as condi¢des do pagamento dos juros, da participacdo nos lucros e do
prémio de reembolso, se houver;

VIII - 0 modo de subscri¢do ou colocacgéo, e o tipo das debéntures.

§ 1° Na companhia aberta, o conselho de administracdo pode deliberar sobre a
emissdo de debéntures ndo conversiveis em acdes, salvo disposicdo estatutaria em contrario.
(Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

§ 2° O estatuto da companhia aberta podera autorizar o conselho de administracéo a,
dentro dos limites do capital autorizado, deliberar sobre a emissao de debéntures conversiveis em
acoOes, especificando o limite do aumento de capital decorrente da conversdo das debéntures, em
valor do capital social ou em numero de acdes, e as espécies e classes das acdes que poderdo ser
emitidas. (Paragrafo com redacédo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)
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8 3° A assembleia geral pode deliberar que a emisséo tera valor e numero de série
indeterminados, dentro dos limites por ela fixados. (Paragrafo com redacédo dada pela Medida
Provisoria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n°® 12.431, de 24/6/2011)

8 4° Nos casos ndo previstos nos 88 1° e 2° a assembleia geral pode delegar ao
conselho de administracdo a deliberacéo sobre as condi¢des de que tratam os incisos VI a VIII do
caput e sobre a oportunidade da emissao. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

Limite de Emissao

Art. 60. (Revogado pela Medida Provisoria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei
n° 12.431, de 24/6/2011)

Escritura de Emissao

Art. 61. A companhia fara constar da escritura de emissao os direitos conferidos pelas
debéntures, suas garantias e demais clausulas ou condices.

8 1° A escritura de emissdo, por instrumento publico ou particular, de debéntures
distribuidas ou admitidas a negociacdo no mercado, tera obrigatoriamente a intervencdo de agente
fiduciario dos debenturistas (artigos 66 a 70).

8 2° Cada nova série da mesma emissdo sera objeto de aditamento a respectiva
escritura.

8 3° A Comissédo de Valores Mobiliarios poderd aprovar padrdes de clausulas e
condicbes que devam ser adotados nas escrituras de emissdo de debéntures destinadas a
negociacdo em bolsa ou no mercado de balcdo, e recusar a admissdo ao mercado da emissao que
néo satisfaca a esses padroes.

Registro

Art. 62. Nenhuma emissao de debéntures sera feita sem que tenham sido satisfeitos os
seguintes requisitos: (“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n°10.303, de 31/10/2001)

| - arquivamento, no registro do comércio, e publicacdo da ata da assembléia-geral,
ou do conselho de administracdo, que deliberou sobre a emissdo; (Inciso com redacéo dada pela
Lei n®10.303, de 31/10/2001)

Il - inscricdo da escritura de emissdo no registro do comércio; (Inciso com redacdo
dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

I11 - constituicdo das garantias reais, se for o caso.

8 1° Os administradores da companhia respondem pelas perdas e danos causados a
companhia ou a terceiros por infragao deste artigo.

8 2° O agente fiduciario e qualquer debenturista poderdo promover os registros
requeridos neste artigo e sanar as lacunas e irregularidades porventura existentes nos registros
promovidos pelos administradores da companhia; neste caso, o oficial do registro notificard a
administragcdo da companhia para que Ihe forneca as indicagbes e documentos necessarios.

8 3° Os aditamentos & escritura de emisséo serdo averbados nos mesmos registros.

8 4° Os registros do comércio manterdo livro especial para inscri¢cdo das emissoes de
debéntures, no qual serdo anotadas as condicBes essenciais de cada emissdo. (Paragrafo com
redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)
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Secédo IV A
Forma, Propriedade, Circulagdo e Onus

Art. 63. As debéntures serdo nominativas, aplicando-se, no que couber, o disposto nas
Secbes V a VII do Capitulo . (“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n® 9.457, de
5/5/1997

8 1° As debéntures podem ser objeto de depésito com emissdo de certificado, nos
termos do art. 43. (Paragrafo unico transformado em 8 1° pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

8 2° A escritura de emiss@o pode estabelecer que as debéntures sejam mantidas em
contas de custddia, em nome de seus titulares, na instituicdo que designar, sem emissdo de
certificados, aplicando-se, no que couber, o disposto no art. 41. (Paragrafo acrescido pela Lei n.
10.303, de 31/10/2001)

Secao V
Certificados

Requisitos

Art. 64. Os certificados das debéntures conter&o:

| - a denominacdo, sede, prazo de duracdo e objeto da companhia;

Il - a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e publicagdo dos seus atos
constitutivos;

I1l - a data da publicacdo da ata da assembléia-geral que deliberou sobre a emisséo;

IV - a data e oficio do registro de imoéveis em que foi inscrita a emisséo;

V - a denominacdo "Debénture” e a indicacdo da sua espécie, pelas palavras "com
garantia real”, "com garantia flutuante", "sem preferéncia" ou "subordinada";

VI - a designagdo da emissdo e da série;

VII - 0 nimero de ordem;

VIII - o valor nominal e a clausula de correcdo monetaria, se houver, as condi¢des de
vencimento, amortizacao, resgate, juros, participacdo no lucro ou prémio de reembolso, e a época
em que serdo devidos;

IX - as condicGes de conversibilidade em a¢oes, se for o caso;

X - 0 nome do debenturista; (Inciso com redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de

5/5/1997)

XI - 0 nome do agente fiduciario dos debenturistas, se houver; (Inciso com redacéo
dada pela Lei n®9.457, de 5/5/1997)

XII - a data da emissdo do certificado e a assinatura de dois diretores da companhia;
(Inciso com redacéo dada pela Lei n°® 9.457, de 5/5/1997)

X1l - a autenticacdo do agente fiduciario, se for o caso. (Inciso com redacdo dada
pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

Titulos Multiplos e Cautelas

Art. 65. A companhia poderd emitir certificados de multiplos de debéntures e,
provisoriamente, cautelas que as representem, satisfeitos os requisitos do artigo 64.
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8 1° Os titulos multiplos de debéntures das companhias abertas obedecerdo a
padronizacdo de quantidade fixada pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

8 2° Nas condicOes previstas na escritura de emissdo com nomeacgdo de agente
fiduciério, os certificados poderéo ser substituidos, desdobrados ou grupados.

Secéo VI
Agente Fiduciario dos Debenturistas
Requisitos e Incompatibilidades

Art. 66. O agente fiduciario serd nomeado e devera aceitar a funcdo na escritura de
emisséo das debéntures.

§ 1° Somente podem ser nomeados agentes fiduciarios as pessoas naturais que
satisfacam aos requisitos para o exercicio de cargo em 6rgdo de administracdo da companhia e as
instituicOes financeiras que, especialmente autorizadas pelo Banco Central do Brasil, tenham por
objeto a administracdo ou a custodia de bens de terceiros.

§ 2° A Comissdo de Valores Mobiliarios podera estabelecer que nas emissdes de
debéntures negociadas no mercado o agente fiduciario, ou um dos agentes fiduciarios, seja
instituigdo financeira.

8 3° Ndo pode ser agente fiduciario:

a) pessoa que ja exerca a funcdo em outra emissdo da mesma companhia, a menos
que autorizado, nos termos das normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios; (Alinea
com redacdo dada pela Medida Provisdria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431,
de 24/6/2011)

b) instituicdo financeira coligada & companhia emissora ou a entidade que subscreva a
emissdo para distribui-la no mercado, e qualquer sociedade por elas controlada;

c) credor, por qualquer titulo, da sociedade emissora, ou sociedade por ele controlada;

d) instituicdo financeira cujos administradores tenham interesse na companhia

emissora;

e) pessoa que, de qualquer outro modo, se cologue em situacdo de conflito de
interesses pelo exercicio da funcéo.

8 4° O agente fiduciario que, por circunstancias posteriores a emissdo, ficar impedido
de continuar a exercer a funcdo devera comunicar imediatamente o fato aos debenturistas e pedir
sua substituicéo.

Substituicdo, Remuneracéo e Fiscalizacio

Art. 67. A escritura de emissdo estabelecera as condigdes de substituicdo e
remuneracdo do agente fiduciario, observadas as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Paragrafo anico. A Comissao de Valores Mobiliarios fiscalizaré o exercicio da funcédo
de agente fiduciario das emissdes distribuidas no mercado, ou de debéntures negociadas em bolsa
ou no mercado de balcédo, podendo:

a) nomear substituto provisorio, nos casos de vacancia;

b) suspender o agente fiduciario de suas funcGes e dar-lhe substituto, se deixar de
cumprir os seus deveres.
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Deveres e Atribuigdes

Art. 68. O agente fiduciario representa, nos termos desta Lei e da escritura de
emissao, a comunhdo dos debenturistas perante a companhia emissora.

§ 1° Sao deveres do agente fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao de seus proprios bens;

b) elaborar relatério e coloca-lo anualmente a disposi¢do dos debenturistas, dentro de
4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social da companhia, informando os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio, relativos a execucdo das obrigacdes assumidas pela
companhia, aos bens garantidores das debéntures e a constituicdo e aplicacdo do fundo de
amortizacdo, se houver, do relatorio constara, ainda, declaracdo do agente sobre sua aptiddo para
continuar no exercicio da funcao;

c) notificar os debenturistas, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, de qualquer
inadimplemento, pela companhia, de obrigacdes assumidas na escritura da emissdo. (Alinea com
redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

8§ 2° A escritura de emisséo dispora sobre 0 modo de cumprimento dos deveres de que
tratam as alineas b e ¢ do paragrafo anterior.

8§ 3° O agente fiduciario pode usar de qualquer acdo para proteger direitos ou defender
interesses dos debenturistas, sendo-lhe especialmente facultado, no caso de inadimplemento da
companhia:

a) declarar, observadas as condicdes da escritura de emissdo, antecipadamente
vencidas as debéntures e cobrar o seu principal e acessorios;

b) executar garantias reais, receber o produto da cobranca e aplica-lo no pagamento,
integral ou proporcional, dos debenturistas;

c) requerer a faléncia da companhia emissora, se ndo existirem garantias reais;

d) representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata, intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial da companhia emissora, salvo deliberagdo em contrario da assembléia
dos debenturistas;

e) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem os seus

créditos.

§ 4° O agente fiduciario responde perante os debenturistas pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio das suas fungoes.

8§ 5° O crédito do agente fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos debenturistas serd acrescido a divida da companhia emissora,
gozara das mesmas garantias das debéntures e preferira a estas na ordem de pagamento.

8 6° Serdo reputadas ndo-escritas as clausulas da escritura de emissdo que
restringirem os deveres, atribuicGes e responsabilidade do agente fiduciario previstos neste artigo.

Outras Funcgoes
Art. 69. A escritura de emissdo podera ainda atribuir ao agente fiduciario as fungdes

de autenticar os certificados de debéntures, administrar o fundo de amortizagdo, manter em
custodia bens dados em garantia e efetuar os pagamentos de juros, amortizagdo e resgate.
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Substituicdo de Garantias e Modificacdo da Escritura

Art. 70. A substituicdo de bens dados em garantia, quando autorizada na escritura de
emissdo, dependera da concordancia do agente fiduciario.

Paragrafo Unico. O agente fiducidrio ndo tem poderes para acordar na modificacao
das clausulas e condi¢des da emiss&o.

Secéo VII
Assembléia de Debenturistas

Art. 71. Os titulares de debéntures da mesma emissdo ou série podem, a qualquer
tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunh&o dos
debenturistas.

§ 1° assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo agente fiduciario, pela
companhia emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos
titulos em circulacdo, e pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

8 2° Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto nesta Lei
sobre a assembléia-geral de acionistas.

8 3° A assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das debéntures em circulacéo, e, em segunda
convocacgdo, com qualquer nimero.

8§ 4° O agente fiduciario devera comparecer a assembléia e prestar aos debenturistas
as informacdes que lhe forem solicitadas.

8§ 5° A escritura de emissao estabelecera a maioria necessaria, que ndo sera inferior a
metade das debéntures em circulacdo, para aprovar modificacdo nas condicdes das debéntures.

8§ 6° Nas deliberacGes da assembléia, a cada debénture cabera um voto.

Secéo VIII
Cédula de Debéntures

Art. 72. As instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil a efetuar
esse tipo de operacdo poderdo emitir cédulas lastreadas em debéntures, com garantia prdpria, que
conferirdo a seus titulares direito de crédito contra o emitente, pelo valor nominal e os juros nela
estipulados. (“Caput” do artigo com redacao dada pela Lei n®9.457, de 5/5/1997)

8 1° A cédula sera nominativa, escritural ou ndo. (Paragrafo com redacéo dada pela
Lei n®9.457, de 5/5/1997)

§ 2° O certificado da cédula conterd as seguintes declaragdes:

a) 0 nome da instituicdo financeira emitente e as assinaturas dos seus representantes;

b) o nimero de ordem, o local e a data da emiss&o;

c) a denominacdo "Cédula de Debéntures"; (Alinea com redacdo dada pela Lei n°
9.457, de 5/5/1997)

d) o valor nominal e a data do vencimento;

e) os juros, que poderdo ser fixos ou variaveis, e as épocas do seu pagamento;

) o lugar do pagamento do principal e dos juros;

g) a identificacdo das debéntures-lastro, do seu valor e da garantia constituida;
(Alinea com redacdo dada pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

h) o nome do agente fiduciario dos debenturistas;
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i) a clausula de correcdo monetaria, se houver;

j) 0 nome do titular. (Alinea com redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

I) 0 nome do titular e a declaracdo de que a cédula é transferivel por endosso, se
endossavel.

Secéo IX
Emissao de Debéntures no Estrangeiro

Art. 73. Somente com a prévia aprovacao do Banco Central do Brasil as companhias
brasileiras poderéo emitir debéntures no exterior com garantia real ou flutuante de bens situados
no Pais.

8 1° Os credores por obrigacBes contraidas no Brasil terdo preferéncia sobre os
créditos por debéntures emitidas no exterior por companhias estrangeiras autorizadas a funcionar
no Pais, salvo se a emissdo tiver sido previamente autorizada pelo Banco Central do Brasil € 0
seu produto aplicado em estabelecimento situado no territorio nacional.

8 2° Em qualquer caso, somente poderédo ser remetidos para o exterior o principal e 0s
encargos de debéntures registradas no Banco Central do Brasil.

§ 3° A emissdo de debéntures no estrangeiro, além de observar os requisitos do artigo
62, requer a inscricdo, no registro de imdveis, do local da sede ou do estabelecimento, dos demais
documentos exigidos pelas leis do lugar da emissdo, autenticadas de acordo com a lei aplicével,
legalizadas pelo consulado brasileiro no exterior e acompanhados de traducdo em vernaculo, feita
por tradutor pablico juramentado; e, no caso de companhia estrangeira, 0 arquivamento no
registro do comércio e publicacdo do ato que, de acordo com o estatuto social e a lei do local da
sede, tenha autorizado a emiss&o.

8§ 4° A negociacdo, no mercado de capitais do Brasil, de debéntures emitidas no estrangeiro,
depende de prévia autorizacao da Comissdo de Valores Mobiliarios.
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