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CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N.° 10.638, DE 2018

(Do Poder Executivo)

Mensagem n° 403/2018
Aviso n° 371/2018 - C. Civil

Dispde sobre o imposto sobre a renda incidente sobre rendimentos de
aplicacbes em fundos de investimento e sobre o tratamento tributario da
variagdo cambial de investimentos realizados em sociedade controlada
estabelecida no exterior.

DESPACHO:
AS COMISSOES DE:

FINANCAS E TRIBUTACAO (MERITO E ART. 54, RICD) E
CONSTITUICAO E JUSTICA E DE CIDADANIA (ART. 54 RICD)

APRECIACAO:
Proposicao Sujeita a Apreciacdo Conclusiva pelas Comissoes - Art. 24 1|

PUBLICACAO INICIAL
Art. 137, caput - RICD

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760 1
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO



O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 19 Esta Lei disciplina a cobranca e o recolhimento do imposto sobre a
renda incidente sobre rendimentos de aplicacdes em fundos de investimento fechados e em
fundos de investimento em participacdes e sobre a variacdo cambial da parcela do valor de
investimentos realizados em sociedade controlada estabelecida no exterior.

CAPITULO |
DAS APLICACOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 22 Para fins de incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, consideram-
se pagos ou creditados a cotistas de fundos de investimento ou de fundos de investimento
em cotas, quando constituidos sob a forma de condominio fechado, os rendimentos
correspondentes a diferenca positiva entre o valor patrimonial da cota em 31 de maio de
2019, incluidos os rendimentos apropriados a cada cotista, e o custo de aquisicdo ajustado
pelas amortizacGes ocorridas.

§ 12 Para fins do disposto no caput, consideram-se fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado aqueles em que as cotas sdo resgatadas ao
término do prazo de dura¢do do fundo, sem prejuizo da distribuicdao de valores aos cotistas a
titulo de amortizacdo de cotas ou de rendimentos advindos de ativos financeiros que
integrem sua carteira.

§ 22 Os rendimentos a que se refere o caput serdo considerados pagos ou
creditados em 31 de maio de 2019, e tributados pelo imposto sobre a renda na fonte as
aliquotas estabelecidas no art. 12 da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e no § 22 do
art. 62 da Lei n2 11.053, de 29 de dezembro de 2004.

§ 32 Para fins de incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, sera aplicado,
na hipdtese de tributacdo periddica, o disposto nos incisos | e lll do § 22 do art. 12 da Lei n?
11.033, de 2004, e no § 32 do art. 62 da Lei n? 11.053, de 2004.

§ 42 O imposto sobre a renda na fonte a que se referem os § 22 e § 32 deverd
ser retido pelo administrador do fundo de investimento e recolhido em cota Unica até o
terceiro dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia do fato gerador.

§ 52 Para fundos de investimento cujas cotas sejam gravadas com usufruto
econdmico, o imposto sobre a renda na fonte deverda ser retido do beneficidrio do
rendimento, ainda que este ndo seja o titular das cotas do fundo.

Art. 32 A partir de 12 de junho de 2019, a incidéncia do imposto sobre a renda
na fonte sobre rendimentos auferidos por qualquer beneficidrio, inclusive pessoa juridica
isenta, decorrentes de aplicacdes em fundos de investimento ou em fundos de investimento
em cotas, quando constituidos sob a forma de condominio fechado, ocorrerd no ultimo dia
util dos meses de maio e de novembro de cada ano-calendario, no ato da distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo de cotas ou resgate de cotas em decorréncia do término do prazo
de duracdo ou do encerramento do fundo, se ocorridos em data anterior.

§ 12 A base de cdlculo do imposto sobre a renda na fonte corresponde a
diferenca positiva entre o valor patrimonial da cota, incluido o valor dos rendimentos
apropriados a cada cotista no periodo de apuracdo, e o custo de aquisicao ajustado pelas
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amortizac¢Oes realizadas ou o valor da cota na data da ultima incidéncia do imposto sobre a
renda.

§ 22 Os rendimentos a que se refere o caput serdo tributados as aliquotas
estabelecidas no art. 12 da Lei n? 11.033, de 2004, e no § 22 do art. 62 da Lei n2 11.053, de
2004.

§ 32 Para fins de incidéncia do imposto sobre a renda na fonte serd aplicado,
na hipdtese de tributacdo periddica, o disposto nos incisos | e lll do § 22 do art. 12 da Lei n?
11.033, de 2004, e no § 32 do art. 62 da Lei n2 11.053, de 2004.

§ 42 O imposto sobre a renda na fonte a que se referem os § 22 e § 32 deverd
ser retido pelo administrador do fundo de investimento e recolhido em cota Unica até o
terceiro dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia do fato gerador.

§ 52 Para fundos de investimento cujas cotas sejam gravadas com usufruto
econdmico, o imposto sobre a renda na fonte devera ser retido do beneficiario do
rendimento, ainda que este ndo seja o titular das cotas do fundo.

Art. 42 Na hipdtese de cisdo, incorporacao, fusdao ou transformacdo de fundo
de investimento fechado, serdo considerados pagos ou creditados aos cotistas, a partir de 12
de janeiro de 2019, os rendimentos correspondentes a diferenca positiva entre o valor
patrimonial da cota na data do evento, incluido o valor dos rendimentos apropriados a cada
cotista, e o custo de aquisicdo ajustado pelas amortizagdes realizadas ou o valor da cota na
data da ultima incidéncia do imposto sobre a renda.

Paragrafo uUnico. O imposto sobre a renda deverd ser retido pelo
administrador do fundo de investimento na data do evento e recolhido em cota Unica até o
terceiro dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia do evento.

Art. 52 Continuarao a ser tributados, na forma estabelecida em legislacao
especifica, os seguintes fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
fechado, de acordo com as normas estabelecidas pela Comissao de Valores Mobilidrios -
CVM:

| - fundos de investimento imobilidrio de que trata a Lei n2 8.668, de 25 de
junho de 1993;

Il - Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - FIC-FIDC,
tributados na amortizacdo, na alienacao e no resgate de cotas;

lll - fundos de investimento em ac¢bes e fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em acdes, tributados no resgate de cotas;

IV - fundos constituidos exclusivamente pelos investidores residentes ou
domiciliados no exterior a que se refere o art. 16 da Medida Provisdria n2 2.189-49, de 23 de
agosto de 2001;

V - fundos de investimento e fundos de investimento em cotas que, na data de
publicacdo desta Lei, prevejam expressamente em seu regulamento o término improrrogavel
até 31 de dezembro de 2019, hipdtese em que serdo tributados na amortizacdo de cotas ou
no resgate para fins de encerramento, sem prejuizo do disposto no art. 49;

VI - fundos de investimento em participa¢Oes e fundos de investimento em
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cotas qualificados como entidade de investimento, tributados na forma prevista no art. 22 da
Lein211.312, de 27 de junho de 2006;

VIl - fundos de investimento em participacdes ndo qualificados como entidade
de investimento de acordo com a regulamentacdo estabelecida pela CVM, tributados na
forma prevista nos art. 82 e art. 92; e

VIIl - Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - FIP-IE e
Fundo de Investimento em Participacdo na Producdo Econb6mica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo - FIP-PD&I, instituidos pela Lei n? 11.478, de 29 de maio de
2007.

Art. 62 O regime de tributacdo previsto no art. 22 ao art. 42 ndo se aplica aos
rendimentos ou aos ganhos liquidos auferidos em aplicacdes de titularidade das pessoas
juridicas referidas no inciso | do caput do art. 77 da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

Art. 72 ALein?211.312, de 2006, passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

CAIE. 22 et e e st s e e s e e eanes

§ 52 Ficam sujeitos a tributacdo do imposto sobre a renda na fonte, as
aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do art. 12 da Lei n2 11.033, de 21
de dezembro de 2004, os rendimentos auferidos pelo cotista quando da
distribuicdo de valores pelos fundos a que se refere o caput, em decorréncia
da inobservancia ao disposto no § 32 deste artigo.

§ 92 Para fins de apura¢do do imposto sobre a renda na fonte, os
recursos obtidos pelos fundos na alienagdo de qualquer investimento em
companhias investidas e em outros ativos considerados para fins de
enquadramento, conforme regulamentacdo da Comissdao de Valores
Mobilidrios - CVM, deduzidas as despesas e os encargos do fundo, serdo
considerados como distribuidos aos cotistas, caso nao tenham sido
distribuidos anteriormente, no ultimo dia util do més subsequente ao
recebimento, independentemente do tratamento previsto no regulamento a
ser dado a esses recursos, observado o disposto no § 11.

§ 10. Consideram-se ainda distribuidos aos cotistas, para fins de
apuracdo do imposto sobre a renda na fonte, nos termos do disposto no § 99,
os recursos efetivamente recebidos pela amortizacdo de cotas de fundos de
investimento em participacées nos quais o fundo investe.

§ 11. O imposto sobre a renda na fonte incide sobre as distribui¢es a
partir do momento em que, cumulativamente, os valores distribuidos ou
assim considerados, nos termos do disposto nos § 92 e § 10, superarem o
valor total do capital integralizado no fundo.

§ 12. O disposto neste artigo aplica-se aos fundos de investimento
qgualificados como entidade de investimento de acordo com as normas
estabelecidas pela CVM.” (NR)

Art. 82 Fica sujeito a tributacdo aplicdvel as pessoas juridicas o fundo de
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investimento em participa¢cdes ndao qualificado como entidade de investimento de acordo
com as normas estabelecidas pela CVM.

§ 12 A instituicdo administradora do fundo de investimento fica responsavel
pelo cumprimento das obriga¢des tributdrias que recaiam sobre o fundo, incluidas as
obrigacdes tributdrias acessdrias.

§ 29 Asregras de tributacdo previstas para pessoas juridicas em geral aplicam-
se aos rendimentos produzidos pelos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo de
que trata o caput.

Art. 92 Os rendimentos e os ganhos auferidos pelos fundos de investimento
em participagdes nao qualificados como entidades de investimento, nos termos do disposto
no art. 22 da Lei n? 11.312, de 2006, que ndo tenham sido distribuidos aos cotistas até 2 de
janeiro de 2019, ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de
guinze por cento e serdo considerados pagos ou creditados aos seus cotistas em 2 de janeiro
de 2019.

§ 19 Para fins de apuracdo dos rendimentos e dos ganhos a que se refere o
caput, deverdo ser considerados os critérios contdbeis previstos nas normas contabeis
editadas pela CVM para fundos de investimento em participa¢des que nao sejam qualificados
como entidade de investimento.

§ 22 O imposto sobre a renda na fonte a que se refere o caput devera ser
retido pelo administrador do fundo de investimento na data prevista no caput e devera ser
recolhido em cota Unica até 31 de maio de 2019.

§ 32 Incumbe ao cotista prover, previamente ao administrador do fundo de
investimento, os recursos necessarios para o recolhimento do imposto sobre a renda devido
nos termos do disposto neste artigo.

§ 42 Se o cotista ndo prover os recursos necessarios para o recolhimento, o
fundo ndo podera realizar distribuicdes ou repasses de recursos aos cotistas ou
reinvestimentos ou novos investimentos enquanto ndo ocorrer a quitacdo integral do
imposto sobre a renda devido.

§ 52 Na hipdtese prevista no § 42, o imposto sobre a renda a que se refere o
caput sera provisionado em 2 de janeiro de 2019 e, se o recolhimento for efetuado apds o
prazo estabelecido no § 29, serdo adicionados os acréscimos legais devidos.

CAPITULO Il
DAS OPERACOES DE COBERTURA DE RISCO (HEDGE) DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Art. 10. A partir do ano de 2020, a variacdo cambial da parcela do valor do
investimento realizado pelas instituices financeiras e pelas demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil em sociedade controlada domiciliada no exterior, com
cobertura de risco (hedge), devera ser computada na determinac¢do do lucro real e na base
de célculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL da pessoa juridica controladora
domiciliada no Pais, na seguinte proporc¢ao:
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| - vinte e cinco por cento, no exercicio de 2020;

Il - cinquenta por cento, no exercicio de 2021;

Il - setenta e cinco por cento, no exercicio de 2022; e
IV - cem por cento, a partir do exercicio de 2023.

Paragrafo Unico. No periodo entre 12 de janeiro de 2019 e 31 de dezembro de
2022, aplica-se ao saldo de créditos oriundos de prejuizo fiscal decorrentes das operacdes de
prote¢do cambial do investimento em controlada domiciliada no exterior, originados a partir
de 192 julho de 2018 até 31 de dezembro de 2022, o disposto no art. 32 ao art. 92 da Lei n?
12.838, de 9 de julho de 2013.

CAPITULO lli
disposicdes finais

Art. 11. A Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda
disciplinard o disposto nesta Lei.

Art. 12. Ficam revogados os § 22 e § 42 do art. 22 da Lei n? 11.312, de 27 de
junho de 2006.

Art. 13. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacdo e produz efeitos a
partir de 12 de janeiro de 2019.

Brasilia, 30 de julho de 2018

EM n2 00093/2018 MF
Brasilia, 27 de Julho de 2018

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

Submeto a apreciacdo de Vossa Exceléncia Projeto de Lei que dispde sobre o
Imposto sobre a Renda - IR incidente sobre as aplicagfes em fundos de investimento e sobre a
tributacdo da variacdo cambial da parcela do valor do investimento realizado por instituicdes
financeiras em sociedade controlada no exterior.

2. O projeto trata: (i) do IR incidente sobre os rendimentos auferidos em aplicacGes
em fundos de investimento fechado; (ii) da alteracdo da forma de tributacdo dos Fundos de
Investimento em Participacdes - FIP que ndo sejam considerados entidades de investimento,
conforme regulamentacéo da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM; e (iii) e do tratamento
tributério da variacdo cambial da parcela do valor do investimento realizado por instituicGes
financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil em
sociedade controlada no exterior, com cobertura de risco cambial (hedge).

3. No caso dos fundos de investimentos, a presente proposta tem por objetivos
reduzir as distorgOes existentes entre as aplicacdes em fundos de investimento e aumentar a
arrecadacao federal por meio da tributacdo dos rendimentos acumulados pelas carteiras de
fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado, os quais se
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caracterizam pelo pequeno nimero de cotistas e forte planejamento tributario.

3.1. Nesse sentido, o art. 2° estabelece a incidéncia do imposto sobre os
rendimentos acumulados até 31 de maio de 2019 pelas carteiras de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado. A sistematica de tributacdo de estoque, ja
adotada para os fundos constituidos sob a forma de condominio abertos com base no art. 29
da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997, funcionara como inclusdo de um novo critério
temporal do fato gerador. Hoje, no caso dos fechados, a regra tributéria prevé a incidéncia
quando o cotista recebe rendimentos por amortizacdo de cotas ou resgate de cotas. A nova
regra a ser estabelecida define a incidéncia na fase anterior & amortizacdo ou ao resgate a
medida em que os rendimentos sdo auferidos, tal como ocorre nos fundos de investimento
abertos. O art. 3° estabelece, para as aplicacOes efetuadas nesses fundos, em relacdo aos fatos
geradores seguintes, regra de apuracdo e recolhimento semestral, além das regras para as
hipoteses de amortizacdo de cotas e resgate de cotas. Essa regra ja é aplicada aos fundos
abertos com base no art. 28 da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997, no art. 6° da Medida
Provisoria n° 2.189, de 31 de agosto de 2001, e no art. 3° da Lei n® 10.892, de 13 de julho de
2004. O art. 4° prevé regra para os casos de reorganizacdo dos fundos de investimento e 0s
arts. 5° e 6° esclarecem os casos especificos em que ficam mantidas as normas hoje vigentes.

3.2. Em relacdo aos FIP, que atualmente possuem uma Unica regra de tributacéo,
prevista na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, faz-se necessario estabelecer regras
tributarias distintas em funcdo de suas caracteristicas. Nesse sentido, fundos considerados
como entidades de investimento, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM, devem
receber o tratamento tributario atualmente conferido pela referida Lei e as alteracdes
propostas na forma prevista no art. 7° visam adequar a regra de tributacdo vigente as normas
atuais estabelecidas pela CVM. Ja os fundos que ndo se enquadram como entidades de
investimento devem ser equiparados as pessoas juridicas para fins de tributacdo, por
exercerem atividades proprias de holding, conforme proposto nos arts. 8° e 9°.

3.3. Além disso, propde-se, no art. 11, a revogacdo de dispositivos que tratam dos
FIP.

4. No caso da variagdo cambial da parcela do valor do investimento em controlada
no exterior, com cobertura de risco (hedge), o objetivo da proposta é diminuir as distor¢cdes
resultantes da assimetria de tratamento tributavel entre as variacbes cambias das participacdes
de investimentos no exterior e sua protecdo cambial no Brasil a partir de 2020, num prazo
total de quatro anos.

4.1 Uma instituicdo financeira com investimento mantido por instituicdes
financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil em
controlada no exterior faz hedge dessa posicdo no Brasil para neutralizar os efeitos da
variacdo cambial no seu Patriménio. Além do hedge, € necessario ser feita uma protecdo
excedente ao valor do investimento, devido & assimetria de tratamento tributario entre os
resultados da variagdo cambial, que ndo afetam a tributacéo pelo IRPJ e CSLL, e os resultados
do hedge que compdem a base de calculo dos tributos. Desta maneira, pode-se dizer que essa
assimetria pode gerar um carater pro-ciclico na arrecadacao.

4.2 Nesse sentido, a proposta visa tributar de maneira conjunta os investimentos
no exterior e as operacdes de cobertura (hedge), assegurando neutralidade para o conjunto da
operacdo. Adicionalmente, avalia-se que tal medida tributéria seja introduzida de forma
escalonada, comegando em 2020 e alcangando efeitos plenos a partir de 2023.

4.3 Complementarmente, propde-se também que os créditos gerados em funcéo
das operacOes de hedge tenham capacidade de aproveitamento caso verificada a faléncia de
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uma instituicdo financeira durante esse periodo de mudanga no tratamento tributario. Tal
proposta consiste em tratamento semelhante ao previsto para os créditos de diferenca
temporaria decorrentes das operacdes de crédito de liquidacdo duvidosa, nos termos da Lei n°
12.838, 9 de julho de 2013, porém mais restrito por se aplicar exclusivamente ao caso de
faléncia ou liquidagéo extrajudicial de banco.

4.4 Em resumo, propde-se igualar ao longo de quatro anos, com inicio em 2020, a
tributacdo sobre a variagdo cambial da parcela do valor do investimento com o a das
operacdes de hedge desse investimento e aplicar, a partir de 2019 até a vigéncia plena da nova
regra tributaria, o disposto nos arts. 3° a 9° da Lei n°® 12.838, de 2013, ao saldo de créditos
tributarios de prejuizo fiscal decorrentes das operagdes de protecdo cambial do investimento
no exterior, originados a partir de 1° de julho de 2018.

5. Em cumprimento ao disposto no art. 14 da Lei Complementar n°® 101, de 4 de
maio de 2000 - Lei de Responsabilidade Fiscal, cabe informar que, no caso dos fundos de
investimentos (arts. 2° a 99), segundo estimativa efetuada com base em dados do Banco
Central do Brasil - BCB, haverd um aumento da arrecadacdo do IR, em 2019, na ordem de R$
10.720.000.000,00 (dez bilhGes e setecentos e vinte milhGes de reais) com a cobranca do
imposto devido sobre os rendimentos acumulados até 31 de maio de 2019 nos fundos de
investimento fechados. Para os fatos geradores seguintes dada a natureza desses fundos, com
varios titulos e papéis como lastro, ndo ha bases numéricas que permitam projetar a
valorizacdo das cotas para os periodos e, portanto, a arrecadacdo correspondente.

5.1 No caso da variagdo cambial da parcela do valor do investimento em
controlada no exterior (art. 10) ndo havera efeito na arrecadacédo pois essa variacdo cambial é
isenta de tributacdo com base no art. 77 da Lei n® 12.973, de 2014, passando, a partir de 2020,
a ser tributada na mesma proporcdo em que se reduz a necessidade da protecdo excedente ao
hedge, tendendo a zero os efeitos no lucro tributavel.

5.2 Por outro lado, na hipbtese do paragrafo unico do art. 10, sua aplicacdo é
limitada no tempo (até 2022) e somente na hip6tese de faléncia ou liquidacdo extrajudicial de
uma instituicdo financeira nos termos do art. 3° da Lei n® 12.838, de 2013. A probabilidade de
ocorréncia da situacdo que possibilitaria o aproveitamento desse crédito — faléncia de uma
instituicdo financeira no periodo de transicdo da regra estrutural - é desprezivel, de acordo
com o Ultimo Relatério de Estabilidade Financeira (REF), de abril de 2018
(https://www.bcb.gov.br/?RELESTAB201804), ainda mais se for considerado que somente as
instituicbes que possuem investimentos no exterior, em tese as maiores e com adequados
indices de solvéncia e de liquidez, contabilizam esse tipo de crédito tributario oriundo de
prejuizo fiscal decorrente das operacdes de protecdo cambial do investimento em controlada
domiciliada no exterior.

6. Essas, Senhor Presidente, sdo as raz0es que justificam a elaboragéo do Projeto de
Lei que ora submeto a elevada apreciacdo de Vossa Exceléncia.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Jorge Anténio Deher Rachid
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LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenagéo de Organizagao da Informacéo Legislativa - CELEG
Servico de Tratamento da Informacao Legislativa - SETIL
Secdao de Legislacdo Citada - SELEC

LEI N°11.033, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2004

Altera a tributacdo do mercado financeiro e de
capitais; institui o Regime Tributario para
Incentivo a Modernizacdo e a Ampliacdo da
Estrutura Portuaria - REPORTO,; altera as Leis
n° 10.865, de 30 de abril de 2004, 8.850, de
28 de janeiro de 1994, 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, 10.522, de 19 de julho de
2002, 9.430, de 27 de dezembro de 1996, e
10.925, de 23 de julho de 2004; e d& outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Os rendimentos de que trata o art. 5° da Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de
1999, relativamente as aplicacbes e operacOes realizadas a partir de 1° de janeiro de 2005,
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacbes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com
prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagcbes com prazo acima de 720 (setecentos e
vinte) dias.

8 1° No caso de aplicacOes existentes em 31 de dezembro de 2004:

I - os rendimentos produzidos até essa data serdo tributados nos termos da
legislagdo entdo vigente;

Il - em relacdo aos rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem
os incisos | a IV do caput deste artigo seréo contados a partir:

a) de 1° de julho de 2004, no caso de aplicacdo efetuada até a data da publicacéo
desta Lei; e

b) da data da aplicacdo, no caso de aplicacdo efetuada apds a data da publicacéo
desta Lei.

8 2° No caso dos fundos de investimentos, serd observado o seguinte:

| - os rendimentos seréo tributados semestralmente, com base no art. 3° da Lei n°
10.892, de 13 de julho de 2004, a aliquota de 15% (quinze por cento), sem prejuizo do
disposto no inciso 111 deste paragrafo;

Il - na hipétese de fundos de investimentos com prazo de caréncia de até 90
(noventa) dias para resgate de quotas com rendimento, a incidéncia do imposto de renda na
fonte a que se refere o inciso | deste paragrafo ocorrerd na data em que se completar cada
periodo de caréncia para resgate de quotas com rendimento, sem prejuizo do disposto no
inciso I1 deste paragrafo;

Il - por ocasido do resgate das quotas, sera aplicada aliquota complementar de
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acordo com o previsto nos incisos | a IV do caput deste artigo.

8 3° O disposto neste artigo nao se aplica:

| - aos fundos e clubes de investimento em agdes cujos rendimentos seréo
tributados exclusivamente no resgate das quotas, a aliquota de 15% (quinze por cento);

Il - aos titulos de capitalizagdo, no caso de resgate sem ocorréncia de sorteio,
cujos rendimentos serdo tributados a aliquota de 20% (vinte por cento).

8 4° Ao fundo ou clube de investimento em acOes cuja carteira deixar de observar
a proporcao referida no art. 2° da Medida Provisoria n® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001,
aplicar-se-a o disposto no caput e nos 88 1° e 2° deste artigo, a partir do momento do
desenquadramento da carteira, salvo no caso de, cumulativamente, a referida proporcdo nédo
ultrapassar o limite de 50% (cinquenta por cento) do total da carteira, a situagdo for
regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias e o fundo ou clube ndo incorrer em nova
hipotese de desenquadramento no periodo de 12 (doze) meses subseqientes.

8 5° Consideram-se incluidos entre os rendimentos referidos pelo art. 5° da Lei n°
9.779, de 19 de janeiro de 1999, os predeterminados obtidos em operacfes conjugadas,
realizadas nos mercados de op¢bes de compra e de venda em bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros (box), no mercado a termo nas bolsas de valores, de mercadorias e
de futuros, em operac6es de venda coberta e sem ajustes diarios, e no mercado de balcéo.

8 6° As operacOes descritas no 8 5° deste artigo, realizadas por fundo ou clube de
investimento em ac¢des, ndo integrardo a parcela da carteira aplicada em a¢es, para efeito da
proporcéo referida no 8§ 4° deste artigo.

8 7° O Ministro da Fazenda podera elevar e restabelecer o percentual a que se
refere o art. 2° da Medida Proviséria n°® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001.

Art. 2° O disposto no art. 1° desta Lei ndo se aplica aos ganhos liquidos auferidos
em operagOes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros, e assemelhadas,
inclusive day trade, que permanecem sujeitos a legislacdo vigente e serdo tributados as
seguintes aliquotas:

| - 20% (vinte por cento), no caso de operacao day trade;

Il - 15% (quinze por cento), nas demais hipoteses.

8 1° As operagdes a que se refere o caput deste artigo, exceto day trade, sujeitam-
se & incidéncia do imposto de renda na fonte, & aliquota de 0,005% (cinco milésimos por
cento) sobre 0s seguintes valores:

I - nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes diarios, se positiva, apurada
por ocasido do encerramento da posicdo, antecipadamente ou no seu vencimento;

Il - nos mercados de opg¢des, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos
prémios pagos e recebidos no mesmo dia;

I11 - nos contratos a termo:

a) quando houver a previsdo de entrega do ativo objeto na data do seu
vencimento, a diferenca, se positiva, entre 0 preco a termo e 0 pre¢o a vista na data da
liquidacao;

b) com liquidagdo exclusivamente financeira, o valor da liquidacdo financeira
previsto no contrato;

IV - nos mercados a vista, o valor da alienacdo, nas operacdes com acdes, ouro
ativo financeiro e outros valores mobiliarios neles negociados.

8 2° O disposto no § 1° deste artigo:

I - ndo se aplica as operacdes de exercicio de opgao;

Il - aplica-se as operacgdes realizadas no mercado de balcdo, com intermediacao,
tendo por objeto os valores mobiliarios e ativos referidos no inciso 1V do § 1° deste artigo,
bem como as operacdes realizadas em mercados de liquidacédo futura fora de bolsa.

8 3° As operagdes day trade permanecem tributadas, na fonte, nos termos da
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legislagéo vigente.

8 4° Fica dispensada a retencdo do imposto de que trata o § 1° deste artigo cujo
valor seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um real).

8 5% Ocorrendo mais de uma operagdo no mesmo més, realizada por uma mesma
pessoa, fisica ou juridica, deverd ser efetuada a soma dos valores de imposto incidente sobre
todas as operacOes realizadas no més, para efeito de céalculo do limite de retencéo previsto no
§ 40 deste artigo.

8 6° Fica responsavel pela retencdo do imposto de que tratam o 8 1° e o inciso 1l
do 8 2° deste artigo a instituicdo intermediadora que receber diretamente a ordem do cliente, a
bolsa que registrou as operacdes ou entidade responsavel pela liquidagcdo e compensacdo das
operacOes, na forma regulamentada pela Secretaria da Receita Federal do Ministério da
Fazenda.

8 7° O valor do imposto retido na fonte a que se refere o § 1° deste artigo podera
ser:

| - deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos
meses subsequentes;

Il - compensado na declaracdo de ajuste se, apés a deducdo de que tratam o0s
incisos | e 1l deste paragrafo, houver saldo de imposto retido;

IV - compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienagédo de
acoes.

8 8° O imposto de renda retido na forma do 8 1° deste artigo devera ser recolhido
ao Tesouro Nacional até o 3° (terceiro) dia Util da semana subsequiente a data da retencéo.

LEI N°11.053, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2004
Dispde sobre a tributacdo dos planos de
beneficios de carater previdenciario e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 6° Os fundos de investimento cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual
ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias sujeitam-se a incidéncia do imposto de
renda na fonte, por ocasido do resgate, na forma do disposto neste artigo.

8 1° A carteira de titulos a que se refere o caput deste artigo é composta por titulos
privados ou publicos federais, prefixados ou indexados a taxa de juros, a indices de preco ou a
variacdo cambial, ou por operacdes compromissadas lastreadas nos referidos titulos publicos
federais e por outros titulos e operacGes com caracteristicas assemelhadas, nos termos a serem
regulamentados pelo Ministro de Estado da Fazenda.

§ 2° Os rendimentos referidos no art. 1° da Medida Provisoria n° 206, de 6 de
agosto de 2004, quando auferidos em aplicagfes nos fundos de investimento referidos no
caput deste artigo, sujeitam-se ao imposto sobre a renda na fonte, por ocasido do resgate, as
seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com
prazo de até 6 (seis) meses;

I - 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 6 (seis) meses.

8 3° Em relacdo aos fundos de que trata o caput deste artigo, sobre os rendimentos
tributados semestralmente com base no art. 3° da Lei n° 10.892, de 13 de julho de 2004,
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incidird a aliquota de 20% (vinte por cento) e no resgate das quotas serad aplicada aliquota
complementar aquela prevista no inciso | do § 2° deste artigo, se o resgate ocorrer no prazo de
até 6 (seis) meses.

8 4° No caso de aplicagdes existentes em 31 de dezembro de 2004, em relacdo aos
rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem os incisos | e Il do § 2° deste
artigo serdo contados a partir:

| - de 1° de julho de 2004, no caso de aplicacdo efetuada até a data da publicacdo
desta Lei; e

Il - da data da aplicacdo, no caso de aplicagdo efetuada apds a data da publicacdo
desta Lei.

§ 5° E sujeito a tributagdo na forma deste artigo o fundo de investimento a que se
refere o art. 1° da Medida Proviséria n° 206, de 2004, se ele tiver sua carteira constituida por
titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

8 6° Né&o se aplica o disposto no § 5° deste artigo se, a cada ano-calendario, a
carteira do fundo de investimento for constituida por titulos com prazo médio igual ou inferior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias por até 3 (trés) periodos e o total dos dias dos
periodos for igual ou inferior a 45 (quarenta e cinco) dias.

8 7° Na hipotese mencionada no § 5° deste artigo, o quotista terd seus rendimentos
tributados na forma prevista no art. 1° da Medida Provisoria n® 206, de 2004, até o dia
imediatamente anterior ao da alteracdo de condicdo, sujeitando-se os rendimentos auferidos a
partir de entdo a tributagdo prevista no § 2° deste artigo.

8 8° O disposto neste artigo ndo se aplica aos fundos e clubes de investimento em
acdo, aos quais se aplicam as disposi¢des especificas da Medida Provisoria n° 206, de 2004.

8 9° A Secretaria da Receita Federal regulamentard a periodicidade e a
metodologia de célculo do prazo médio a que se refere este artigo.

Art. 7° Sdo mantidas todas as demais regras que disciplinam a incidéncia do
imposto de renda nas hipoteses dos fatos geradores previstos nesta Lei, inclusive as relativas
aos limites e as condi¢des para as deducgdes da base de calculo do imposto, das contribuicdes
feitas por pessoa fisica ou juridica, bem como a isencdo a que se refere o caput do art. 6° do
Decreto-Lei n® 2.065, de 26 de outubro de 1983.

LEI N°8.668, DE 25 DE JUNHO DE 1993
Dispbe sobre a constituicdo e 0 regime
tributario dos Fundos de Investimento
Imobiliario e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte lei:

Art. 1° Ficam instituidos Fundos de Investimento Imobiliario, sem personalidade
juridica, caracterizados pela comunhdo de recursos captados por meio do Sistema de
Distribuicdo de Valores Mobiliarios, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
destinados a aplicacdo em empreendimentos imobiliarios.

Art. 2° O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, proibido o
resgate de quotas, com prazo de duracdo determinado ou indeterminado.
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MEDIDA PROVISORIA N° 2.189-49, DE 23 DE AGOSTO DE 2001
Altera a legislacdo do imposto de renda
relativamente a incidéncia na fonte sobre
rendimentos de aplicacbes financeiras,
inclusive de beneficidrios residentes ou
domiciliados no exterior, a conversdo, em
capital social, de obrigagdes no exterior de
pessoas juridicas domiciliadas no Pais, amplia
as hipéteses de opcédo, pelas pessoas fisicas,
pelo desconto simplificado, regula a
informacdo, na declaracdo de rendimentos, de
depositos mantidos em bancos no exterior, e
da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicio que lhe confere o art. 62
da Constituicdo, adota a seguinte Medida Proviséria, com forca de lei:

Art. 6° A partir de 1° de janeiro de 1999, a incidéncia do imposto de renda na
fonte sobre os rendimentos auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica
isenta e as imunes de que trata o art. 12 da Lei n® 9.532, de 1997, nas aplicagdes em fundos de
investimento, ocorrera:

| - na data em que se completar cada periodo de caréncia para resgate de quotas
com rendimento, no caso de fundos sujeitos a essa condicédo, ressalvado o disposto no inciso
I;

Il - no dltimo dia util de cada trimestre-calendario, no caso de fundos com
periodos de caréncia superior a noventa dias;

Il - no Gltimo dia atil de cada més, ou no resgate, se ocorrido em outra data, no
caso de fundos sem prazo de caréncia.

8 1° A base de calculo do imposto sera a diferenca positiva entre o valor da quota
apurado na data de resgate ou no final de cada periodo de incidéncia referido neste artigo e na
data da aplicacdo ou no final do periodo de incidéncia anterior, conforme o caso.

8 2° As perdas apuradas no resgate de quotas poderdo ser compensadas com
ganhos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo fundo de investimento, de
acordo com procedimento a ser definido pela Secretaria da Receita Federal.

8 3° Os quotistas dos fundos de investimento cujos recursos sejam aplicados na
aquisicdo de quotas de outros fundos de investimento serdo tributados de acordo com o
disposto neste artigo.

8 4° Os rendimentos auferidos pelas carteiras dos fundos de que trata o § 3° ficam
isentos do imposto de renda.

8 5° O disposto neste artigo néo se aplica:

| - aos quotistas dos fundos de investimento referidos no art. 1°, que serdo
tributados exclusivamente no resgate de quotas;

Il - as pessoas juridicas de que trata o art. 77, inciso I, e aos investidores
estrangeiros referidos no art. 81, ambos da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, que estdo
sujeitos as normas nela previstas e na legislacdo posterior.

Art. 7° Relativamente ao segundo semestre de 1998, é facultado ao administrador
de fundos de investimento apurar o imposto de renda, devido pelos quotistas, de acordo com o
disposto no art. 6°, como alternativa a forma de apuragéo disciplinada nos incisos I e 11 e no §
5° do art. 28 da Lei n® 9.532, de 1997.

8 1° Exercida a opgdo facultada neste artigo, o administrador do fundo devera
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submeter a incidéncia do imposto de renda na fonte, no dia 22 de dezembro de 1998, o0s
rendimentos correspondentes a diferenca positiva entre o valor da quota naquela data e o
apurado na data de aquisicéo ou no final do periodo de incidéncia anterior, conforme o caso.

8 2° O imposto de renda devido em virtude do disposto no § 1° sera recolhido,
pelo administrador do fundo de investimento, até o dltimo dia util do ano de 1998.

8 3° Adotada a alternativa de que trata este artigo, fica dispensada a apuracdo do
imposto de renda na forma prevista no art. 5°.

Art. 16. O regime de tributagdo previsto no art. 81 da Lei n° 8.981, de 20 de
janeiro de 1995, com a alteracdo introduzida pelo art. 11 da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro
de 1995, aplica-se a investidor residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo,
que realizar operacdes financeiras nos mercados de renda fixa ou de renda variavel no Pais, de
acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional.

§ 1° E responsavel pela retencio e recolhimento do imposto de renda na fonte,
incidente sobre os rendimentos de operagdes financeiras auferidos por qualquer investidor
estrangeiro, a pessoa juridica que efetuar o pagamento dos referidos rendimentos.

8 2° O regime de tributacdo referido no caput néo se aplica a investimento oriundo
de pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota inferior a vinte por cento, o qual se
sujeitara as mesmas regras estabelecidas para os residentes e domiciliados no Pais.

8§ 3° Relativamente ao disposto no § 2° seré observado que:

| - sem prejuizo do disposto no § 1°, o investidor estrangeiro deverd, no caso de
operacdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, nomear
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil como responsavel, no Pais,
pelo cumprimento das obrigacdes tributarias decorrentes das referidas operacoes;

Il - no caso de agdes adquiridas até 31 de dezembro de 1999, para fins de
apuracdo da base de célculo do imposto de renda, o custo de aquisicdo, quando ndo for
conhecido, sera determinado pelo preco médio ponderado da agdo, apurado nas negociacdes
ocorridas, na bolsa de valores com maior volume de opera¢bes com a acdo, no més de
dezembro de 1999 ou, caso ndo tenha havido negdcios naquele més, no més anterior mais
préximo.

8§ 4° A Secretaria da Receita Federal podera baixar normas para o controle das
operacdes realizadas pelos investidores estrangeiros.

Art. 17. Fica instituido regime aduaneiro especial relativamente a importacéo, sem
cobertura cambial, de insumos destinados a industrializacdo por encomenda dos produtos
classificados nas posi¢cdes 8701 a 8705 da Tabela de Incidéncia do Imposto sobre Produtos
Industrializados - TIPI, por conta e ordem de pessoa juridica encomendante domiciliada no
exterior.

8 1° Consideram-se insumos, para os fins deste artigo, os chassis, as carrogarias,
as pegas, as partes, 0s componentes e 0S acessorios.

8 2° A importacdo dos insumos dar-se-4 com suspenséo do IPI.

§ 3° O Imposto de Importacdo somente incidird sobre os insumos importados
empregados na industrializacdo dos produtos, inclusive na hipétese do inciso 11 do § 4°.

8 4° Os produtos resultantes da industrializagdo por encomenda terdo o seguinte
tratamento tributario:

| - quando destinados ao exterior, resolve-se a suspensdo do IPI incidente na
importagéo e na aquisi¢ao, no mercado interno, dos insumos neles empregados; e

Il - quando destinados ao mercado interno, serdo remetidos obrigatoriamente a
empresa comercial atacadista, controlada, direta ou indiretamente, pela pessoa juridica
encomendante domiciliada no exterior, por conta e ordem desta, com suspensdo do IPI.

8 5° A empresa comercial atacadista adquirente dos produtos resultantes da
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industrializag&o por encomenda equipara-se a estabelecimento industrial.

8 6° A concessdo do regime aduaneiro especial dependera de habilitagdo prévia
perante a Secretaria da Receita Federal, que expedira as normas necessarias ao cumprimento
do disposto neste artigo.

LEI N°11.312, DE 27 DE JUNHO DE 2006

Reduz a zero as aliquotas do imposto de renda
e da Contribuicdo  Proviséria  sobre
Movimentagdo ou Transmissédo de Valores e
de Créditos e Direitos de Natureza Financeira -
CPMF nos casos que especifica; altera a Lei n°
9.311, de 24 de outubro de 1996; e d& outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos definidos nos termos da alinea "a" do § 2° do art. 81 da Lei n° 8.981, de 20 de
janeiro de 1995, produzidos por titulos publicos adquiridos a partir de 16 de fevereiro de
2006, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento).

8 1° O disposto neste artigo:

| - aplica-se exclusivamente as operacgdes realizadas de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional;

Il - aplica-se as cotas de fundos de investimentos exclusivos para investidores
ndo-residentes que possuam no minimo 98% (noventa e oito por cento) de titulos pablicos;

Il - ndo se aplica a titulos adquiridos com compromisso de revenda assumido
pelo comprador.

§ 2° Os rendimentos produzidos pelos titulos e valores mobiliérios, referidos no
caput e no § 1° deste artigo, adquiridos anteriormente a 16 de fevereiro de 2006 continuam
tributados na forma da legislacdo vigente, facultada a op¢do pelo pagamento antecipado do
imposto nos termos do § 3° deste artigo.

8§ 3° Ate 31 de agosto de 2006, relativamente aos investimentos possuidos em 15
de fevereiro de 2006, fica facultado ao investidor estrangeiro antecipar o pagamento do
imposto de renda incidente sobre os rendimentos produzidos por titulos publicos que seria
devido por ocasido do pagamento, crédito, entrega ou remessa a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, ficando os rendimentos auferidos a partir da data do pagamento do
imposto sujeitos ao beneficio da aliquota zero previsto neste artigo.

8§ 4° A base de célculo do imposto de renda de que trata o § 3° deste artigo sera
apurada com base em preco de mercado definido pela média aritmética, dos 10 (dez) dias
Uteis que antecedem o pagamento, das taxas indicativas para cada titulo publico divulgadas
pela Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro - ANDIMA.

Art. 2° Os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de Investimento
em Participacdes, Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do fundo, ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento) incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo
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de aquisicao das cotas.

8 1° Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas de fundos de investimento de que
trata o caput deste artigo serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento):

I - como ganho liquido quando auferidos por pessoa fisica em operacbes
realizadas em bolsa e por pessoa juridica em operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens
ou direitos de qualquer natureza quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas
fora de bolsa.

8 2° No caso de amortizagdo de cotas, o imposto incidira sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o caput deste artigo.

8 3° O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos referidos no caput deste
artigo que cumprirem os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentac&o estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

8 4° Sem prejuizo da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliérios, no caso de Fundo de Investimento em Empresas Emergentes e de Fundo de
Investimento em Participagdes, aléem do disposto no § 3° deste artigo, os fundos deverao ter a
carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de sociedades
anonimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricéo.

8 5° Ficam sujeitos a tributacdo do imposto de renda na fonte, as aliquotas
previstas nos incisos | a IV do caput do art. 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
os rendimentos auferidos pelo cotista quando da distribuicdo de valores pelos fundos de que
trata o caput deste artigo, em decorréncia de inobservancia do disposto nos 88 3° e 4° deste
artigo.

Art. 3° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos nas aplicacbes em fundos de investimento de que trata o art. 2° desta
Lei quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado
no exterior, individual ou coletivo, que realizar operac@es financeiras no Pais de acordo com
as normas e condic¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.

8§ 1° O beneficio disposto no caput deste artigo:

| - ndo seré concedido ao cotista titular de cotas que, isoladamente ou em conjunto
com pessoas a ele ligadas, represente 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
cotas emitidas pelos fundos de que trata o art. 2° desta Lei ou cujas cotas, isoladamente ou em
conjunto com pessoas a ele ligadas, lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelos fundos;

Il - n&o se aplica aos fundos elencados no art. 2° desta Lei que detiverem em suas
carteiras, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de
seu patriménio liquido, ressalvados desse limite os titulos de divida mencionados no § 4° do
art. 2° desta Lei e os titulos publicos;

Il - ndo se aplica aos residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda
ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

8 2° Para efeito do disposto no inciso | do 8 1° deste artigo, considera-se pessoa
ligada ao cotista:

| - pessoa fisica:

a) seus parentes até o 2° (segundo) grau;

b) empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo)
grau;

c) socios ou dirigentes de empresa sob seu controle referida na alinea b deste
inciso ou no inciso Il deste artigo;

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada,
conforme definido nos 8§88 1° e 2° do art. 243 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.
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§ 3° A aliquota 0 (zero) referida no caput também se aplica aos ganhos de capital
auferidos na alienacdo ou amortizacdo de quotas de fundos de investimentos de que trata este
artigo. (Parégrafo acrescido pela Lei n°® 12.973, de 13/5/2014)

LEI N°11.478, DE 29 DE MAIO DE 2007

Institui o Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE) e o
Fundo de Investimento em Participagdo na
Produgdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e da
outras providéncias. (Ementa com redacéo
dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° As instituicdes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
para 0 exercicio da administracdo de carteira de titulos de valores mobiliarios poderdo
constituir Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE) e Fundo de
Investimento em Participacdo na Produgdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I), sob a forma de condominio fechado, que teréo,
respectivamente, por objetivo o investimento no territdrio nacional em novos projetos de
infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao.
(“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n° 12.431, de 24/6/2011)

8 1° Para os efeitos desta Lei, consideram-se novos os projetos de infra-estrutura
implementados a partir da vigéncia desta Lei por sociedades especificamente criadas para tal
fim, em:

| - energia;

Il - transporte;

I11 - 4gua e saneamento basico;

IV -irrigacdo; e

V - outras &reas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal. (Inciso
acrescido pela Medida Provisoria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n°® 12.431, de
24/6/2011)

8 1°-A. Além dos dispositivos previstos no 8 1°, consideram-se novos 0s projetos
de producéo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo implementados a
partir da vigéncia desta Lei por sociedades especificas criadas para tal fim e que atendam a
regulamentacdo do Ministério da Ciéncia e Tecnologia (MCT). (Paragrafo acrescido pela Lei
n®12.431, de 24/6/2011)

8 2° Os novos projetos de que tratam os 88 1° e 1°-A deste artigo poderdo
constituir-se na expansdo de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantacdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados
mediante a constituicdo de sociedade de proposito especifico. (Paragrafo com redacdo dada
pela Lein®12.431, de 24/6/2011)

8 3° As sociedades de proposito especifico a que se referem os 8§ 1° e 2° deste
artigo serdo necessariamente organizadas como sociedades por agdes, de capital aberto ou
fechado. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 4° No minimo 90% (noventa por cento) do patriménio do FIP-IE e do FIP-
PD&I deverdo ser aplicados em acOes, bonus de subscri¢do, debéntures, conversiveis ou ndo
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em acgdes, ou outros titulos de emissdo das sociedades de que trata o 8§ 3° desde que
permitidos pela regulamentacdo da CVM para fundos de investimento em participacdes.
(Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 5° (Revogado pela Medida Proviséria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei
n®12.431, de 24/6/2011)

8 6° O FIP-1E e o0 FIP-PD&I deverdo ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo
que cada cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo
FIP-IE ou pelo FIP-PD&I ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos dos fundos. (Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 7° As sociedades de que trata o 8 3° deverdo seguir, pelo menos, as préaticas de
governanga corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por fundos de
investimento em participacOes. (Paragrafo com redacéo dada pela Medida Provisoria n® 517,
de 30/12/2010, convertida na Lei n°® 12.431, de 24/6/2011)

8 8 O FIP-IE e o FIP-PD&I deverdo participar do processo decisorio das
sociedades investidas com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na
sua gestdo, notadamente por meio da indicacdo de membros do Conselho de Administracdo
ou, ainda, pela detencdo de ac¢Ges que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebragédo
de acordo de acionistas ou pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adocdo de
procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestdo. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 9° O néo atendimento pelo FIP-1E ou pelo FIP-PD&I de qualquer das condigdes
de que trata este artigo implica sua liquidacao ou sua transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, no que couber. (Pardgrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de
24/6/2011)

8 10. O FIP-IE e 0 FIP-PD&I terdo o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
apos obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para se
enquadrarem no nivel minimo de investimento estabelecido no § 4°. (Pardgrafo com redacéo
dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 11. Aplica-se também o disposto no 8§10 deste artigo na hipGtese de
desenquadramento do fundo por encerramento de projeto a que se referem os §8 1°, 1°-A e 2°,
(Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

Art. 2° Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do FIP-IE e do FIP-PD&l,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o
valor de resgate e 0 custo de aquisicdo das cotas. (“Caput” do artigo com redacdo dada pela
Lei n®12.431, de 24/6/2011)

8 1° Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas de fundos de investimento de que
trata 0 caput serdo tributados: (Paragrafo com redacdo dada pela Medida Provisoria n® 517,
de 30/12/2010, convertida na Lei n°® 12.431, de 24/6/2011)

| - a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica em operacOes realizadas
em bolsa ou fora de bolsa; (Inciso com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

Il - como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos
por pessoa juridica em operagOes realizadas dentro ou fora de bolsa; (Inciso com redacgéo
dada pela Medida Provisoria n°® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de
24/6/2011)

Il - (Revogado pela Medida Proviséria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei
n®12.431, de 24/6/2011)

IV - a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar
operacOes financeiras no Pais de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo
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Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com
tributacdo favorecida, nos termos do art. 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996.
(Inciso acrescido pela Lei n°® 13.043, de 13/11/2014)

8 2° No caso de amortizagdo de cotas, o imposto de renda incidira sobre o valor
que exceder o respectivo custo de aquisi¢do a aliquota de que trata o caput deste artigo.

8 3° No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no
caput e no § 2° tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas. (Paragrafo com redacdo dada pela Medida
Proviséria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n°® 12.431, de 24/6/2011)

8 4° O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos referidos nesta Lei que
cumprirem os limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela CVM.

8 5° Na hipotese de liquidacdo ou transformacdo do fundo, conforme previsto no §
9° do art. 1° desta Lei, aplicar-se-ao as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do art.
1° da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

Art. 3° As perdas apuradas nas operacfes de que trata o art. 2° desta Lei quando
realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na
apuracdo do lucro real.

Art. 4° A Comisséo de Valores Mobiliérios e a Secretaria da Receita Federal do
Ministério da Fazenda regulamentardo, dentro de suas respectivas competéncias, o disposto
nesta Lei.

Art. 5° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacéo.

Brasilia, 29 de maio de 2007; 186° da Independéncia e 119° da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Guido Mantega

LEI N°8.981, DE 20 DE JANEIRO DE 1995
Altera a legislacdo tributaria federal e da
outras providéncias.

Faco saber que o0 PRESIDENTE DA REPUBLICA adotou a Medida Provisoria
n°® 812, de 1994, que o Congresso Nacional aprovou, e eu, HUMBERTO LUCENA,
Presidente do Senado Federal, para os efeitos do disposto no paragrafo Unico do art. 62 da
Constituigdo Federal, promulgo a seguinte lei:

CAPITULO VI
DA TRIBUTACAO DAS OPERACOES FINANCEIRAS
Secao 111

Das Disposi¢coes Comuns a Tributacdo das Operagdes Financeiras

Art. 77. O regime de tributacdo previsto neste Capitulo ndo se aplica aos
rendimentos ou ganhos liquidos: (“Caput” do artigo com redagao dada pela Lei n° 9.065, de
20/6/1995)

I - em aplicacbes financeiras de renda fixa de titularidade de instituicdo financeira,
inclusive sociedade de seguro, previdéncia e capitalizacdo, sociedade corretora de titulos,
valores mobilidrios e cdmbio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobilidrios ou
sociedade de arrendamento mercantil; (Inciso com redacdo dada pela Lei n® 9.065, de
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20/6/1995)
Il - (Revogado pela Lei n® 10.833, de 29/12/2003)

Il - nas operagBes de renda variavel realizadas em bolsa, no mercado de balcéo
organizado, autorizado pelo 6rgdo competente, ou através de fundos de investimento, para a
carteira propria das entidades citadas no inciso I; (Inciso com redacédo dada pela Lei n® 9.249,
de 26/12/1995)

IV - na alienacdo de participagbes societarias permanentes em sociedades
coligadas e controladas, e de participaces societarias que permaneceram no ativo da pessoa
juridica até o término do ano-calendario seguinte ao de suas aquisicoes;

V - em operacdes de cobertura (hedge) realizadas em bolsas de valores, de
mercadoria e de futuros ou no mercado de balcéo.

8 1° Para efeito do disposto no inciso V, consideram-se de cobertura (hedge) as
operacOes destinadas, exclusivamente, a protegdo contra riscos inerentes as oscilagbes de
preco ou de taxas, quando o objeto do contrato negociado:

a) estiver relacionado com as atividades operacionais da pessoa juridica;

b) destinar-se a protecdo de direitos ou obrigacdes da pessoa juridica.

§ 2° O Poder Executivo podera definir requisitos adicionais para a caracterizacao
das operacBes de que trata o pardgrafo anterior, bem como estabelecer procedimentos para
registro e apuracao dos ajustes diérios incorridos nessas operacoes.

8 3° Os rendimentos e ganhos liquidos de que trata este artigo deverdo compor a
base de calculo prevista nos artigos 28 ou 29 e o lucro real.

8 4° Para as associagdes de poupanca e empréstimo, os rendimentos e ganhos
liquidos auferidos nas aplicagdes financeiras seréo tributados de forma definitiva, a aliquota
de vinte e cinco por cento sobre a base de calculo prevista no art. 29. (Paragrafo com redacao
dada pela Lei n®9.065, de 20/6/1995)

Secéo IV
Da Tributacéo das Operacdes Financeiras Realizadas por
Residentes ou Domiciliados no Exterior

Art. 78. Os residentes ou domiciliados no exterior sujeitam-se as mesmas normas
de tributacdo pelo Imposto de Renda, previstas para os residentes ou domiciliados no pais, em
relacdo aos:

| - rendimentos decorrentes de aplicacOes financeiras de renda fixa;

Il - ganhos liquidos auferidos em operagdes realizadas em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas;

Il - rendimentos obtidos em aplicacdes em fundos de renda fixa e de renda
variavel e em clubes de investimentos.

Paragrafo Unico. Sujeitam-se a tributacdo pelo Imposto de Renda, nos termos dos
arts. 80 a 82, os rendimentos e ganhos de capital decorrentes de aplicacBes financeiras,
auferidos por fundos, sociedades de investimento e carteiras de valores mobilirios de que
participem, exclusivamente, pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou outras entidades de
investimento coletivo residentes, domiciliados ou com sede no exterior.

LEI N°12.838, DE 9 DE JULHO DE 2013
Dispde sobre crédito presumido apurado com
base em créditos decorrentes de diferencas
temporarias oriundos de provisbes para
créditos de liquidacdo duvidosa nas condicGes
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que estabelece e dispde sobre os titulos de
crédito e instrumentos emitidos  por
instituicdes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, para composicdo de seu patrimoénio de
referéncia, e altera a Lei n° 12.249, de 11 de
junho de 2010.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 3° Nos casos de faléncia ou liquidacdo extrajudicial das pessoas juridicas
referidas no art. 2° desta Lei, o total do saldo de créditos decorrentes de diferencas
temporarias oriundos de provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa, apurado na
escrituracdo societaria, corresponderé ao crédito presumido a partir da data da decretacdo da
faléncia ou da liquidacéo extrajudicial.

Art. 4° O crédito presumido de que tratam os arts. 2° e 3° desta Lei podera ser
objeto de pedido de ressarcimento.

§ 1° O ressarcimento em espécie ou em titulos da divida publica mobiliaria
federal, a critério do Ministro de Estado da Fazenda, serd precedido da deducédo de oficio de
valores de natureza tributaria ou ndo tributaria devidos a Fazenda Nacional pelas pessoas
juridicas constantes do caput do art. 2° desta Lei.

8§ 2° Ao crédito presumido de que trata esta Lei ndo se aplica o disposto no art. 74
da Lei n®9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Art. 5° Para fins de apuragdo dos créditos presumidos, os saldos contabeis
mencionados nos arts. 2° e 3° desta Lei serdo fornecidos a Secretaria da Receita Federal do
Brasil do Ministério da Fazenda pelo Banco Central do Brasil com base nos dados disponiveis
em seus sistemas de informacao.

Paragrafo Unico. A Fazenda Nacional poderd verificar a exatiddo dos créditos
presumidos apurados de que tratam os arts. 2° e 3° desta Lei pelo prazo de 5 (cinco) anos,
contado da data do pedido de ressarcimento de que trata o art. 4° desta Lei.

Art. 6° A partir da deducdo de oficio dos débitos com a Fazenda Nacional ou do
ressarcimento, a pessoa juridica devera adicionar ao lucro liquido, para fins de apuracdo do
lucro real e da base de calculo da CSLL, o seguinte valor:

ADC = CP x (CREC / PCLD) x [1/(IRPJ + CSLL)]

Em que:

ADC = valor a ser adicionado ao lucro liquido, para fins de apuracédo do lucro real
e da base de célculo da CSLL,;

CP = crédito presumido no ano-calendario anterior;

CREC = parcela efetivamente recebida em fungédo de pagamento, renegociagéo ou
repactuacdo de operacGes que deram causa a constituicdo de provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa;

PCLD = saldo das provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa existente no
ano-calendario anterior;

IRPJ = aliquota de Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica; e

CSLL = aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

Paragrafo unico. A ndo adicdo de que trata o caput deste artigo sujeitard a pessoa
juridica ao lancamento de oficio das diferencas apuradas do IRPJ e da CSLL.

Art. 7° As pessoas juridicas que solicitarem o ressarcimento de crédito presumido
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de que tratam os arts. 2° e 3° desta Lei sera aplicada multa de 30% (trinta por cento) sobre o
valor deduzido de oficio dos débitos com a Fazenda Nacional ou ressarcido em espécie ou em
titulos da divida publica mobiliaria federal, nos casos em que esta deducdo ou ressarcimento
forem obtidos com falsidade no pedido por elas apresentado, sem prejuizo da devolugéo do
valor deduzido ou ressarcido indevidamente.
Art. 8° A deducdo de oficio podera ser objeto de revisdo pela autoridade
administrativa, a pedido, quando o sujeito passivo alegar inexisténcia do débito deduzido.
Art. 9° A Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda e o
Banco Central do Brasil disciplinardo o disposto nesta Lei, nas respectivas areas de atuacéo.
Art. 10. A Lei n°® 12.249, de 11 de junho de 2010, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:
"Art. 37. As instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil podem emitir Letra Financeira,
titulo de crédito nominativo, transferivel e de livre negociacdo.” (NR)
PAIE. 38, e

XIV - a clausula de suspensdo do pagamento da remuneragdo estipulada,
quando houver;

XV - a clausula de extincdo do direito de crédito representado pela Letra
Financeira, quando houver; e

XVI - a clausula de conversdo da Letra Financeira em a¢fes da instituicao
emitente, quando houver.

8 4° O registro da Letra Financeira deverad conter todas as caracteristicas
mencionadas neste artigo e as condi¢es negociais que disciplinardo sua
conversao, caso emitida com a clausula de que trata o inciso XVI do caput.

8 5° A cléausula de que trata o inciso IX do caput podera estabelecer, como
condicdes de vencimento da Letra Financeira, o inadimplemento da
obrigacdo de pagar a remuneracdo ou a dissolucdo da instituicdo emitente,
caso em que ambas as condi¢des deverdo constar no titulo.

§ 6° Sera considerada extinta a remuneracdo referente ao periodo da
suspensdo do pagamento levada a efeito pela clausula de que trata o inciso
X1V do caput.

8 7° A conversdo em agOes de que trata o inciso XVI do caput ndo podera
decorrer de iniciativa do titular ou da instituicdo emitente da Letra
Financeira." (NR)

PAE 40, s

8 1° A Letra Financeira de que trata o caput pode ser utilizada para fins de
composicdo do patrimdnio de referéncia da instituicdo emitente, nas
condicdes especificadas pelo CMN.

8 2° As normas editadas pelo CMN poderdo estabelecer ordem de
preferéncia no pagamento dos titulares da Letra Financeira de que trata o
caput, de acordo com as caracteristicas do titulo.” (NR)

PATE AL oo

| - o tipo de institui¢do autorizada a sua emiss&o;

V - os limites de emissdo, considerados em funcédo do tipo de instituicéo;

VI - as condicdes de vencimento;

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PL 10638/2018



23

VII - as situagdes durante as quais ocorrera a suspensdo do pagamento da
remuneracao estipulada; e

VIII - as situacBes em que ocorrerd a extin¢do do direito de crédito ou a
conversao do titulo em ac¢des da instituicdo emitente.”(NR)

LEI N°9.532 DE 10 DE DEZEMBRO DE 1997
Altera a Legislacdo Tributaria Federal e da
outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 28. A partir de 1° de janeiro de 1998, a incidéncia do imposto de renda sobre
os rendimentos auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica imune ou isenta,
nas aplicacbes em fundos de investimento, constituidos sob qualquer forma, ocorrera:
(Expressao "inclusive pessoa juridica imune™ declarada inconstitucional pela ADIN n° 1.758-
4, publicada no D.O. de 5/4/2005)

| - diariamente, sobre os rendimentos produzidos pelos titulos, aplicacfes
financeiras e valores mobiliarios de renda fixa integrantes das carteiras dos fundos;

Il - por ocasido do resgate das quotas, em relacdo a parcela dos valores
mobiliarios de renda varidvel integrante das carteiras dos fundos.

8 1° Na hipdtese de que trata o inciso Il, a base de célculo do imposto serd
constituida pelo ganho apurado pela soma algébrica dos resultados apropriados diariamente ao
quotista.

8 2° Para efeitos do disposto neste artigo o administrador do fundo de
investimento devera apropriar, diariamente, para cada quotista:

a) os rendimentos de que trata o inciso I, deduzido o imposto de renda;

b) os resultados positivos ou negativos decorrentes da avaliacdo dos ativos
previstos no inciso I1.

8 3° As aplicagbes, os resgates e a apropriacdo dos valores de que trata o
paragrafo anterior serdo feitos conforme a proporcdo dos ativos de renda fixa e de renda
variavel no total da carteira do fundo de investimento.

8 4° As perdas apuradas no resgate de quotas poderdo ser compensadas com
ganhos auferidos em resgates posteriores, no mesmo fundo de investimento, de acordo com
sistematica a ser definida pela Secretaria da Receita Federal.

8 5° Os fundos de investimento cujas carteiras sejam constituidas, no minimo, por
95% de ativos de renda fixa, ao calcular o imposto pela apropriacdo diaria de que trata o
inciso |, poderdo computar, na base de calculo, os rendimentos e ganhos totais do patrimonio
do fundo.

8 6° Os fundos de investimento cujas carteiras sejam constituidas, no minimo, por
67% (sessenta e cento por cento) de a¢des negociadas no mercado a vista de bolsa de valores
ou entidade assemelhada, poderdo calcular o imposto no resgate de quotas, abrangendo o0s
rendimentos e ganhos totais do patrimonio do fundo.

8 7° A base de célculo do imposto de que trata o paragrafo anterior serd
constituida pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisi¢éo da quota.

8 8° A Secretaria da Receita Federal definird os requisitos e condi¢des para que 0s
fundos de que trata o 8 6° atendam ao limite ali estabelecido.

8 9° O imposto de que trata este artigo incidird & aliquota de vinte por cento,
vedada a deducéo de quaisquer custos ou despesas incorridos na administragdo do fundo.
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8 10. Ficam isentos do imposto de renda:

a) os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienacdo, liquidacdo, resgate,
cessao ou repactuacao dos titulos, aplicag@es financeiras e valores mobiliarios integrantes das
carteiras dos fundos de investimento;

b) os juros de que trata o art. 9° da Lei n°® 9.249, de 1995, recebidos pelos fundos
de investimento.

8 11. Fica dispensada a retengdo do imposto de renda sobre os rendimentos
auferidos pelos quotistas dos fundos de investimento:

a) cujos recursos sejam aplicados na aquisicdo de quotas de outros fundos de
investimento.

b) constituidos, exclusivamente, pelas pessoas juridicas de que trata o art. 77,
inciso I, da Lei n®8.981, de 20 de janeiro de 1995.

8 12. Os fundos de investimento de que trata a alinea a do paréagrafo anterior serdo
tributados:

a) como qualquer quotista, quanto a aplicagdes em quotas de outros fundos de
investimento;

b) como os demais fundos, quanto a aplicagcdes em outros ativos.

8 13. O disposto neste artigo aplica-se, também, a parcela dos ativos de renda fixa
dos fundos de investimento imobiliério tributados nos termos da Lei n°® 8.668, de 1993, e dos
demais fundos de investimentos que ndo tenham resgate de quotas.

Art. 29. Para fins de incidéncia do imposto de renda na fonte, consideram-se
pagos ou creditados aos quotistas dos fundos de investimento, na data em que se completar a
primeiro periodo de caréncia em 1998, os rendimentos correspondentes a diferenca positiva
entre o valor da quota em 31 de dezembro de 1997 e o respectivo custo de aquisicao.

8 1° Na hipotese de resgate anterior ao vencimento do periodo de caréncia, a
apuracdo dos rendimentos tera por base o valor da quota na data do ultimo vencimento da
caréncia, ocorrido em 1997.

8 2° No caso de fundos sem prazo de caréncia para resgate de quotas, com
rendimento integral, consideram-se pagos ou creditados os rendimentos no dia 2 de janeiro de
1998.

8 3° Os rendimentos de que trata este artigo serdo tributados pelo imposto de
renda na fonte, a aliquota de quinze por cento, na data da ocorréncia do fato gerador.

Art. 30. O imposto de que trata 0 § 3° do artigo anterior, retido pela institui¢éo
administradora do fundo, na data da ocorréncia do fato gerador, serd recolhido em quota
Unica, até o terceiro dia Util da semana subsequente.

LEI N°10.892, DE 13 DE JULHO DE 2004
Altera os arts. 8° e 16 da Lei n°® 9.311, de 24 de
outubro de 1996, que institui a Contribuicdo
Provisdria sobre Movimentacdo ou Transmissao
de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira - CPMF, e d& outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 3° A partir de 1° de outubro de 2004, a incidéncia do imposto de renda na
fonte sobre os rendimentos a que se refere o art. 6° da Medida Proviséria n® 2.189-49, de 23
de agosto de 2001, ocorrera no ultimo dia Gtil dos meses de maio e de novembro de cada ano,
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0u Nno resgate, se ocorrido em data anterior.

Art. 4° As sociedades cooperativas de producdo agropecudria e as de consumo
poderdo adotar antecipadamente o regime de incidéncia ndo-cumulativo da contribui¢do para
0 PIS/PASEP e da COFINS.

Paragrafo Unico. A opcéo seré exercida até o 10° (décimo) dia do més subsequente
ao da data de publicacdo desta Lei, de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pela
Secretaria da Receita Federal, produzindo efeitos em relagdo aos fatos geradores ocorridos a
partir de 1° de maio de 2004.

LEI COMPLEMENTAR N° 101, DE 4 DE MAIO DE 2000
Estabelece normas de finangas publicas
voltadas para a responsabilidade na gestdo
fiscal e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei
Complementar:
CAPITULO Il
DA RECEITA PUBLICA
Secéo Il
Da Renuncia de Receita

Art. 14. A concessdo ou ampliacdo de incentivo ou beneficio de natureza
tributaria da qual decorra renlincia de receita devera estar acompanhada de estimativa do
impacto orgamentario-financeiro no exercicio em que deva iniciar sua vigéncia e nos dois
seguintes, atender ao disposto na lei de diretrizes orcamentarias e a pelo menos uma das
seguintes condi¢oes:

| - demonstracdo pelo proponente de que a renuncia foi considerada na estimativa
de receita da lei orcamentaria, na forma do art. 12, e de que ndo afetara as metas de resultados
fiscais previstas no anexo préprio da lei de diretrizes orcamentarias;

Il - estar acompanhada de medidas de compensacgdo, no periodo mencionado no
caput, por meio do aumento de receita, proveniente da elevacdo de aliquotas, ampliacdo da
base de calculo, majoracao ou criacao de tributo ou contribuicéo.

Il - (VETADO na Lei Complementar n°® 148, de 25/11/2014)

8 1° A rendncia compreende anistia, remissdo, subsidio, crédito presumido,
concessdo de isencdo em carater ndo geral, alteracdo de aliquota ou modificacdo de base de
calculo que implique reducédo discriminada de tributos ou contribuicdes, e outros beneficios
que correspondam a tratamento diferenciado.

§ 2° Se 0 ato de concessao ou ampliacdo do incentivo ou beneficio de que trata o
caput deste artigo decorrer da condi¢do contida no inciso Il, o beneficio sé entrard em vigor
quando implementadas as medidas referidas no mencionado inciso.

8 3° O disposto neste artigo ndo se aplica:

| - as alteragdes das aliquotas dos impostos previstos nos incisos I, 11, IV e V do
art. 153 da Constituicdo, na forma do seu § 1°

Il - ao cancelamento de débito cujo montante seja inferior ao dos respectivos
custos de cobranca.

Il - (VETADO na Lei Complementar n°® 148, de 25/11/2014)
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IV - (VETADO na Lei Complementar n° 148, de 25/11/2014)
V - (VETADO na Lei Complementar n°® 148, de 25/11/2014)

CAPITULO IV
DA DESPESA PUBLICA

Secéo |
Da Geracéo da Despesa

Art. 15. Serdo consideradas ndo autorizadas, irregulares e lesivas ao patriménio
publico a geracdo de despesa ou assuncao de obrigacdo que ndo atendam o disposto nos arts.
16 e 17.

LEI N°12.973, DE 13 DE MAIO DE 2014

Altera a legislacdo tributéria federal relativa ao
Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas -
IRPJ, a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL, a Contribuicdo para o
PIS/Pasep e a Contribuicdio para o
Financiamento da Seguridade Social - Cofins;
revoga 0 Regime Tributario de Transigdo -
RTT, instituido pela Lei n° 11.941, de 27 de
maio de 2009; dispde sobre a tributacdo da
pessoa juridica domiciliada no Brasil, com
relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente
de participacdo em lucros auferidos no exterior
por controladas e coligadas; altera o Decreto-
Lei n° 1.598, de 26 de dezembro de 1977 e as
Leis n% 9.430, de 27 de dezembro de 1996,
9.249, de 26 de dezembro de 1995, 8.981, de
20 de janeiro de 1995, 4.506, de 30 de
novembro de 1964, 7.689, de 15 de dezembro
de 1988, 9.718, de 27 de novembro de 1998,
10.865, de 30 de abril de 2004, 10.637, de 30
de dezembro de 2002, 10.833, de 29 de
dezembro de 2003, 12.865, de 9 de outubro de
2013, 9.532, de 10 de dezembro de 1997,
9.656, de 3 de junho de 1998, 9.826, de 23 de
agosto de 1999, 10.485, de 3 de julho de 2002,
10.893, de 13 de julho de 2004, 11.312, de 27
de junho de 2006, 11.941, de 27 de maio de
2009, 12.249, de 11 de junho de 2010, 12.431,
de 24 de junho de 2011, 12.716, de 21 de
setembro de 2012, e 12.844, de 19 de julho de
2013; e da outras providéncias.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
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N CAPITULO IX )
DA TRIBUTACAO EM BASES UNIVERSAIS DAS PESSOAS JURIDICAS

Secéao |
Das Controladoras

Art. 77. A parcela do ajuste do valor do investimento em controlada, direta ou
indireta, domiciliada no exterior equivalente aos lucros por ela auferidos antes do imposto
sobre a renda, excetuando a variagcdo cambial, devera ser computada na determinacéo do lucro
real e na base de célculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL da pessoa
juridica controladora domiciliada no Brasil, observado o disposto no art. 76.

8 1° A parcela do ajuste de que trata o caput compreende apenas os lucros
auferidos no periodo, ndo alcancando as demais parcelas que influenciaram o patriménio
liquido da controlada, direta ou indireta, domiciliada no exterior.

8 2° O prejuizo acumulado da controlada, direta ou indireta, domiciliada no
exterior referente aos anos-calendario anteriores a producdo de efeitos desta Lei podera ser
compensado com os lucros futuros da mesma pessoa juridica no exterior que Ihes deu origem,
desde que os estoques de prejuizos sejam informados na forma e prazo estabelecidos pela
RFB.

8 3° Até 31 de dezembro de 2019, a parcela do lucro auferido no exterior por
controlada, direta ou indireta, ou coligada, correspondente as atividades de afretamento por
tempo ou casco nu, arrendamento mercantil operacional, aluguel, empréstimo de bens ou
prestacdo de servigos diretamente relacionados as fases de exploracdo e de producdo de
petrdleo e de gas natural no territdrio brasileiro ndo sera computada na determinacéo do lucro
real e na base de célculo da CSLL da pessoa juridica controladora domiciliada no Pais.
(Paragrafo com redacéo dada pela Medida Provisoria n® 795, de 17/8/2017, convertida na
Lei n® 13.586, de 28/12/2017)

8 4° O disposto no § 3° aplica-se somente nos casos de controlada, direta ou
indireta, ou coligada no exterior de pessoa juridica brasileira:

| - detentora de concessao ou autorizacdo nos termos da Lei n® 9.478, de 6 de
agosto de 1997, ou sob o regime de partilha de producdo de que trata a Lei n® 12.351, de 22 de
dezembro de 2010, ou sob o regime de cessdo onerosa previsto na Lei n® 12.276, de 30 de
junho de 2010;

Il - contratada pela pessoa juridica de que trata o inciso |.

8 5% O disposto no § 3° aplica-se inclusive nos casos de coligada de controlada
direta ou indireta de pessoa juridica brasileira.

Art. 78. Até o ano-calendario de 2022, as parcelas de que trata o art. 77 poderdo
ser consideradas de forma consolidada na determinacdo do lucro real e da base de calculo da
CSLL da controladora no Brasil, excepcionadas as parcelas referentes as pessoas juridicas
investidas que se encontrem em pelo menos uma das seguintes situacdes:

| - estejam situadas em pais com o qual o Brasil ndo mantenha tratado ou ato com
clausula especifica para troca de informacdes para fins tributarios;

Il - estejam localizadas em pais ou dependéncia com tributacdo favorecida, ou
sejam beneficiarias de regime fiscal privilegiado, de que tratam os arts. 24 e 24-A da Lei n°
9.430, de 27 de dezembro de 1996, ou estejam submetidas a regime de tributacdo definido no
inciso 111 do caput do art. 84 da presente Lei;

Il - sejam controladas, direta ou indiretamente, por pessoa juridica submetida a
tratamento tributario previsto no inciso Il do caput; ou

IV - tenham renda ativa prépria inferior a 80% (oitenta por cento) da renda total,
nos termos definidos no art. 84.
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8 1° A consolidagdo prevista neste artigo devera conter a demonstracdo
individualizada em subcontas prevista no art. 76 e a demonstracédo das rendas ativas e passivas
na forma e prazo estabelecidos pela Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB.

8 2° O resultado positivo da consolidagdo prevista no caput devera ser adicionado
ao lucro liquido relativo ao balanco de 31 de dezembro do ano-calendéario em que os lucros
tenham sido apurados pelas empresas domiciliadas no exterior para fins de determinacdo do
lucro real e da base de célculo da CSLL da pessoa juridica controladora domiciliada no Brasil.

8 3° No caso de resultado negativo da consolidacdo prevista no caput, a
controladora domiciliada no Brasil devera informar & RFB as parcelas negativas utilizadas na
consolidacdo, no momento da apuracgéo, na forma e prazo por ela estabelecidos.

8 4° Apds os ajustes decorrentes das parcelas negativas de que trata o § 3° nos
prejuizos acumulados, o saldo remanescente de prejuizo de cada pessoa juridica podera ser
utilizado na compensacdo com lucros futuros das mesmas pessoas juridicas no exterior que
Ihes deram origem, desde que os estoques de prejuizos sejam informados na forma e prazo
estabelecidos pela RFB.

8 5° O prejuizo auferido no exterior por controlada de que tratam os 88 3°, 4° e 5°
do art. 77 ndo podera ser utilizado na consolidacdo a que se refere este artigo.

8 6° A opcdo pela consolidagdo de que trata este artigo € irretratavel para o ano-
calendério correspondente.

8 7° Na auséncia da condicédo do inciso | do caput, a consolidacédo sera admitida se
a controladora no Brasil disponibilizar a contabilidade societaria em meio digital e a
documentacdo de suporte da escrituracdo, na forma e prazo a ser estabelecido pela RFB,
mantidas as demais condigdes.

FIM DO DOCUMENTO

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO
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