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A POLITICA ECONOMICA E AS MEDIDAS JA ADOTADAS TROUXERAM

RECUPERACAO DO PIB

Produto Interno Bruto
(Var. % em 4 trimestres contra periodo anterlor)
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Fonte: IBGE e BCB/FOCUS de 27/out/17. Elaboragdo: SEPLAN/MPDG
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A QUEDA DA INFLACAO REDUZIU DE FORMA SUSTENTAVEL OS JUROS

A INFLACAO recuou 8,2 p.p. entre dez/15 e set/17, aumentando o PODER AQUISITIVO DAS FAMILIAS,

incentivando o CONSUMO e permitindo queda de 5,4 p.p. nos JUROS REAIS FUTURQOS, com efeito positivo na
reducao do CUSTO DO CAPITAL e na retomada do INVESTIMENTO.
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AS CONDICOES DE CREDITO AS FAMILIAS MELHORARAM

Entre janeiro e agosto de 2017, houve crescimento de RS 19,0 bilhdes no CREDITO PARA PESSOA FiSICA

COM RECURSOS LIVRES, sendo RS 17,5 bilhdes relativos ao CREDITO CONSIGNADO.

Comprometimento de renda com
servico de divida (%)
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Fonte: BCB * Percentual da carteira de crédito do Sistema Financeiro Nacional com pelo
menos uma parcela com atraso superior a 90 dias.

Endividamento* das Familias
% da Renda Acumulada em 12 Meses

m Endividamento das Familias - Crédito Habitacional

H Endividamento das Familias - Outros Créditos

43,6
420 416
18,5
23,1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

45,9
45,0 445
41,8

32,5

Fonte: BCB. *Endividamento = relagdo entre o valor atual das dividas das familias com o Sistema Financeiro
Nacional e a renda das familias acumulada nos ultimos doze meses.

MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO,
DESENVOLVIMENTO E GESTAO

G OV ERNO FEDERNNL



PRODUCAO DE BENS DE CAPITAL APONTA PARA MELHORA DO INVESTIMENTO

PIM - Producao de Bens de Capital
Indice com ajuste sazonal, 2012=100, Média mével 3 meses
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ECONOMIA VOLTOU A CRIAR NOVAS VAGAS

Acumulado Janeiro-Setembro de cada ano
Criacdo/Destruicdo Liquida de Postos de Trabalho
Em Pessoas

2.490.148

2.079.188

1.574.216

1.323.461

208.874
P
-562.159 -644.315
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
i SR MINISTERIO DO
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INDICADOR
Inflagao (IPCA)

Juros (SELIC)

Produc¢ao Industrial
Producao de Veiculos

Safra de Graos (LSPA)
IBOVESPA

PIB

Balanc¢a Comercial (bens)
Transagoes Correntes (% PIB)

Investimento Direto no Pais

A ECONOMIA REGISTRA RECUPERACAO

Maio de 2016
9,32%

(12 meses até mai/2016)

14,25%

-9,6%
(jan-mai/2016)

2.168 mil

(acum. 12m até mai/2016)

184,7 milhoes ton.

(Producéo total 2016)

57.901 pontos

(em maio/2016)

-1,6%

(12 sem. 2016 / 22 sem. 2015)
USS 39,3 bilhdes
(acum. 12 meses até mai/2016)
-1,66%

(mai/2016)

USS 79,1 bilhdes

(acum. 12 meses até mai/2016)

Atual
2,54%
(12 meses até set/2017)
7,50%
(outubro/2017)
1,5%
(jan-ago/2017)

2.579 mil

(acum. 12m até set/2017)

242,0 milhoes ton.

(Producdo total 2017)

75.976 pontos

(em 27/outubro/2017)
0,9%

(192 sem. 2017 / 22 sem. 2016)
USS 62,1 bilhdes
(acum. 12 meses até set/2017)
-0,63%

(setembro/2017)

USS 83,4 bilhdes

(acum. 12 meses até set/2017)
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DESAFIO FISCAL: ENGESSAMENTO DA DESPESA E GASTO PREVIDENCIARIO

Despesas Primarias

Beneficios Previdencidrios -Urbano 1 198.769,5 28,1%H3 396.561,0 31,7% § 440.414,2 33,8%Ak 468.160,2 34,1%l
Beneficios Previdenciarios -Rural :: 56.089,1 7,9%: 111.310,3 8,9% 119.337,6 9,2% 128.108,2 9,3%:
Pessoal e Encargos Sociais (Inativos e pensionistas) :: 74.045,8 10,5%: 110.777,5 8,9% 129.217,9 9,9% 131.921,3 9,6%{
Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV :L %2_.5_03,2___2,3‘%_0' _4§£920_,1____3_,9_%_ _23:5_8_9,_1___£,_1°é __25_.9_5§,§___£,1‘V_o=
Pessoal e Encargos Sociais (Ativos) 1 94.358,9 13,4% :| 147.094,4 11,8% 1 155.156,2 11,9% : 165.002,4 12,0%:
Gasto da Saude (exc.pessoal) : 51.744,5 7,3% :: 99.803,7 8,0% : 105.761,6 8,1%1 110.870,3 8,1%:
Seguro Desemprego | 20.779,2 2,9% 1} 37.667,0 3,0% | 43.227,2 33%li  44.9746 3,3%I
Gasto da Assisténcia Social (exceto pessoal e BPC) (inclui Bolsa Familia) : 16.565,4 2,3% :: 32.056,2 2,6% : 30.938,9 2,4% : 31.352,3 2,3%:
Gasto da Educacao (exc.pessoal) : 18.829,9 2,7% :: 34.543,2 2,8% : 31.341,2 2,4% : 31.103,0 2,3%:
PAC 1 22.082,0 3,1% :I 42.042,7 3,4% 1 19.729,2 1,5% : 25.921,8 1,9%:
Subsidios, Subvencdes e Proagro : 4.742,3 0,7% :: 23.327,6 1,9% : 24.626,5 1,9%|1 23.836,1 1,7%:
Abono : 9.029,5 1,3% I: 18.346,8 1,5% : 16.776,0 1,3% : 17.612,5 1,3%l
Poder Legislativo, Judicidrio e Ministério Publico da Unido : 6.664,8 0,9% :: 13.004,2 1,0% : 14.149,1 1,1% : 14.636,3 1,1%:
Compensacao ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha : 0,0 0,0% :: 17.593,3 1,4% : 14.456,5 1,1% : 11.546,9 0,8%:
FUNDEB (Complem. Unido) : 5.353,3 0,8% :: 13.674,8 1,1% : 13.037,4 1,0% : 14.054,3 1,0%:
Sentencas Judiciais e Precatoérios 1 2.094,6 0,3% :| 10.163,4 0,8% 1 10.704,6 0,8% : 14.504,9 1,1%:
Demais Despesas Obrigatodrias L_lZ.E3_O&____2é°_A_!' _3_0;1_891___g,4_‘@j__2§._15_8_h1____1‘8:ﬁ _34_.7_611,1____1‘8_%_:
Demais Despesas Discriciondarias do Executivo 85.206,9 12,1% 62.250,4 5,0% 57.996,0 4,4% 57.616,6 4,2%
Sentencas Judiciais e Precatdrios 706.388,2 100,0% 1.249.393,2 100,0% 1.303.617,4 100,0% 1.371.944,5 100,0%
Despesa paga. Para Inativos e pensionistas de 2010 e 2016, despesa empenhada. MINISTERIO DO

Fontes: para 2010 e 2016, Resultado do Tesouro Nacional e Relatério Resumido de Execugdo Orgamentdria. Para 2018, Mensagem Modificativa do PLOA- PLANEJAMENTO,

2018. Elaboragéoz MPDG. DESENVOLVIMENTO E GESTAO G OVERN FEDERNN\L



DESAFIO FISCAL: ENGESSAMENTO DA DESPESA E GASTO PREVIDENCIARIO

Demais Obrigatdrias; 8%
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A PREVIDENCIA SEGUIRA COM DEFICIT CRESCENTE
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PARAMETROS 2017-2018

PLOA Mensagem Modificativa
Parametros
2017 2018 2017 2018
3,7 4,2 3,5 4,2

IPCA acum (%)

INPC acum (%) 3,5 4,2 3,1 4,3
PIB real (%) 0,5 2,0 0,5 2,0
PIB (RS bilhdes) 6.637,2 7.137,9 6.637,2 7.130,4
Taxa de Cambio Média (RS/US) 3,25 3,38 3,18 3,29
Salario Minimo (RS) 937,00 969,00 937,00 965,00
Taxa de Juros SELIC (% a.a. dez) 8,25 8,00 7,30 7,25
Massa Salarial Nominal (%) 4,0 5,7 4,7 6,1

Fonte: SPE/MF
Elaboracdo: SOF/MP
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METAS DE RESULTADO PRIMARIO

R$ bilhoes
2018
PLOA Mens.
Modificativa

Resultado Primario do Setor Publico -131,3 -161,3 -137.,8 -51,9
Governo Central -129,0 -159,0 -139,0 -65,0
Estatais Federais -3,5 -3,5 -3,5 -3,5
Estados e Municipios 1,2 1,2 4,7 16,6
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Discriminagao

2016
Realizado

2017
Avaliacgao 42
Bimestre

PLOA 2018 (A)

Mensagem

Modificativa PLOA

2018 (B)

RS Bilhdes |%PIB| RS Bilhdes |% PIB| RS Bilhdes |% PIB| RS Bilhdes |% PIB| RS Bilhdes

DESENVOLVIMENTO E GESTAO

G OV ERN O

I. RECEITA TOTAL 1.315,0 21,1 1.372,5 20,7 1.437,1 20,1 1.456,5 20,4 19,3
I.1. Receita Administrada pela RFB, exceto RGPS 819,8 13,2 824,0 12,4 879,0 12,3 886,7 12,4 7,7
[.2. Incentivos Fiscais -0,2 0,0 -1,3 0,0 (0,0) 0,0 (0,0) 0,0 (0,0)
I.3. Arrecadacdo Liquida para o RGPS 358,1 5,8 375,6 5,7 393,8 5,5 403,4 5,7 9,7
[.4. Outras Receitas 137,2 2,2 174,2 2,6 164,3 2,3 166,4 2,3 2,0

I.4.1. Concessdes e Permissdes 21,9 0,4 28,6 0,4 19,5 0,3 18,9 0,3 (0,6)

Il. TRANSFERENCIAS POR REPARTI(;Z\O DE RECEITA 226,8 3,6 227,8 3,4 238,6 3,3 243,5 3,4 4,9

Il. RECEITA LIQUIDA (I - 1) 1.088,1 17,5 1.144,6 17,2 1.198,5 16,8 1.212,9 17,0 14,5

IV. DESPESAS 1.242,4 20,0 1.303,6 19,6 1.327,5 18,6 1.371,9 19,2 44,5
IV.1. Beneficios da Previdéncia 507,9 8,2 559,8 8,4 598,2 8,4 596,3 8,4 (1,9)
IV.2. Pessoal e Encargos Sociais 257,9 4,1 284,4 4,3 301,3 4,2 296,9 4,2 (4,4)
IV.3. Outras Desp. Obrigatdrias 205,9 3,3 213,7 3,2 227,8 3,2 228,6 3,2 0,8
IV.4. Despesas Obrigatdrias com Controle de Fluxo 125,2 0,0 127,7 1,9 135,2 1,9 137,6 1,9 2,4
IV.5. Despesas Discricionarias 145,5 4,4 118,1 1,8 65,0 0,9 112,6 1,6 47,6

VI. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (Il - IV + V) -154,3 -2,5 -159,0 -2,4 (129,0) -1,8 (159,0) -2,2 (30,0)
VI.1. Resultado do Tesouro -4,5 -0,1 25,2 0,4 75,4 1,1 33,8 0,5 (41,6)
VI.2. Resultado da Previdéncia Social -149,7 -2,4 -184,2 -2,8 (204,4) -2,9 (192,8) -2,7 11,6

VIil. PRIMARIO ABAIXO DA LINHA (Il - IV + V+VII) -159,5 -2,6 -159,0 -2,4 (129,0) -1,8 (159,0) -2,2 (30,0)

IX. META OFS -170,5 -2,7 -159,0 -2,4 (129,0) -1,8 (159,0) -2,2 (30,0)

IX. META OFS PARA CUMPRIMENTO DA LDO -167,7 -2,7 -159,0 -2,4 (129,0) -1,8 (159,0) -2,2 (30,0)
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ALTERACOES MENSAGEM MODIFICATIVA AO PLOA 2018

Impacto Liquido de
transféncias

Receitas 14,5
Imposto de Renda - Fundos Investimentos fechados 6,0
Ampliacao Aliquota Contribuicao Previdénciaria dos Servidores 2,2
Reoneracao Folha de Pagamento 8,3
Reduc3ao da COFINS - Reoneracao Folha -2,5
Concessao -0,6
Parametros e realizacao 1,1

Despesas 44,5
Pessoal (Postergacao Aumento Servidores Civis) -4,4
Lei Kandir 1,9
Previdéncia -1,9
Ressarcimento Desoneracao Folha -3,0
Reprojecao de Despesas Obrigatorias 4,3
Depesas Discricionarias 47,6

Meta Resultado Primario -30,0 3 g
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TETO DO GASTO PARA 2018 — EC 95/2016

Teto do Gasto para 2018 — EC 95/2016
Projecao do Limite para as Despesas Primarias no PLOA 2018

RS 1,00
A. Teto dos Gastos 2017 1.308.621.992.576
B. IPCA (jul/2016 a jun/2017) 3,00%

C. Limite 2018 para Uniao [ A x B] 1.347.880.652.354
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DEMONSTRATIVO ART. 107 DA EC 95/2016

RS 1,00
Discriminacao 2018

(+) TOTAL DE DESPESAS PRIMARIAS 1.600.355.179.525
(- ) DESPESAS PRIMARIAS NAO SUJEITAS A LIMITES INDIVIDUALIZADOS (art. 107, § 62,da EC 95/2016) 268.078.431.117
Transf. Interg. Reparticao de Receita 234.804.101.715
FCDF 13.517.620.751
Pleitos Eleitorais 1.081.737.155
Complementacéo ao FUNDEB 14.054.309.473
Aumento de Capital em Estatais 4.620.662.022

( =) DESPESAS PRIMARIAS AUTORIZADAS SUJEITAS A LIMITES INDIVIDUALIZADOS (art. 107, § 42 da EC 95/2016) 1.332.276.748.409
(+) VALOR NAO PROGRAMADO NO AMBITO DO PODER EXECUTIVO (art. 111,inciso Il da EC 95/2016) 170.714.610
(=) VALOR DA PROGRAMACAO ORCAMENTARIA 1.332.447.463.018
( +) Ajuste Caixa/Competéncia (Float Pessoal) -925.956.781
( +) Demais Operagoes que afetam o resultado primario 16.359.146.117
(=) LIMITE GLOBAL PARA VERIFICACAO CUMPRIMENTO PEC 95 (art. 107, § 10,da EC 95/2016) 1.347.880.652.354
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COMPENSACAO DO PODER EXECUTIVO AOS DEMAIS PODERES

RS 1,00

A. LIMITE DO PODER EXECUTIVO 1.289.947.166.180

B. POSSIBILIDADE DE COMPENSACAO PARA OS DEMAIS PODERES,
CONFORME §§ 72 E 82 DO ART. 107 do ADCT [ Ax 0,25% ]

C. EXCESSO APROVADO NA LOA EM RELACAO AOS LIMITES DA EC 95
PARA OS ORGAOS DOS DEMAIS PODERES, MPU E DPU

3.224.867.915

2.104.090.110
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EVOLUCAO DAS RECEITAS PRIMARIAS (% PIB) - 2002 A 2018
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EVOLUCAO DAS RECEITAS ADMINISTRADAS (% PIB) - 2002 A 2018
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150 148
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EVOLUCAO DAS DESPESAS PRIMARIAS DA UNIAO (% PIB)

A recuperacao da estabilidade fiscal depende do controle do crescimento do gasto publico.
21,0
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EVOLUCAO DAS DESPESAS PRIMARIAS - % DO PIB

Crescimento continuo, sobretudo das despesas obrigatdrias

50.0 —(Qbrigatodrias - Mens. Modificativa (% PIB) —Qbrigatodrias - PLOA 2018 (% PIB)
’ Discricionarias - Mensagem Modificativa (%PIB) —Discriciondrias - PLOA 2018 (%PIB)
18,0
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DESPESAS DISCRICIONARIAS DO PODER EXECUTIVO (R$ MILHOES)

276.216
270.696

249.381 250.183

245.767

200.220
Realizado PLOA LOA Aval. 4° PLOA 2018 Mens. Mod.
2016 2017 2017 Bim. 2017 2018
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DEFICIT DO REGIME GERAL DE PREVIDENCIA SOCIAL (R$ BILHOES)
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DEFICIT DO REGIME GERAL DE PREVIDENCIA SOCIAL (% PIB)
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PROJECAO DA DIVIDA BRUTA GOVERNO GERAL (% PIB)
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PROJECAO DA DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB)
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